Generacion Mediterranea S.A.,

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA



Generacidn Mediterranea S.A.,
ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE BE 2017
PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA

indice

Cilosario de términos técnicos

Memoria

Estados Financieros
Estados de Situacidn Financiera
Estados de Resultados Integrales
Eatados de Cambios en el Pafrimonic
Estados de Flujos de Efectivo
Wotas & los Estados Financigros

Resella informativa

Informacian adiclonal requetida por el artleule 12, Capitulo I, Titulo I'Y de la normativa de la Comisidn Macional
de Valotes

Informe de los Auditores Independisntes

Informe de la Comisidn Fiscalizadors



Generacion Mediterrinea S.A.
GLOSARIO DE TERMINOS TRECNICOS

Las sipuientes no son definicionss tonicas, pera ayudan al lecior a comprender algunos términes empleados
cn la redaceidn de las notas a los estados financieros de Ja Sociedad,

Términos Definiciones

fdia Por dia

ATSA Albanesi Inversora 5.A.

AlSA Alba Jet 8.A.

ASA Albanesi 3.4,

AFIP Administracion Federal de tngresos Pohlicos

AVRC Alto Valle Rio Colorads 8.4,

AVSA Albanesi Venezuela 5.A.

BADLAR Tasa de En_terés pngndn por depén_sitos a plaze fijo de mds de un millén de pesos, por
¢l promedio de entidades finencieras.

BADCOR Taza BADLAR corregida

BDD Bodega del Desierto 5.4,

BCRA Banco Ceniral de la Reptiblica Argentina

CAMMESA Compailia Administradora del Mercado Mayorista Lléctrico 5.4,

o Ciclo combinado

CINIIF C_nmité: de Interpretaciones de las Mormas Intermacionales de Informacion
Financiera

CNY Comisién Nacional de Valores

CTE Central Térmica Bzeiza sifuada en Ezeiza, Buenos Aires.

CTF Central Térmica Frias situada en Frias, Santiago del Estero.

CTI Central Térmica Independencia siuada cn Ban Miguel de Tueumdn, Tucomdn,

CTLE Central Térmica La Bande situada en La Bands, Santiago del Estero.

CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rio [V, Cordoba

CTR Central Témmica Roca S.A.

CTRi Central Térmica Riojana zituada en La Ricja, La Rioja.

CVP osto Variable de Produccidn

Dam3 Lecdmetro Chbico. Volumen equivalente a 1000 {mil) metres cibicos,

DH Disponibilidad Hiskirica
Porcentaje del tiempo en el cual la central o maquina (segln corresponda) se

Disponibilidad cneuentra en servicio {generando) o disponible para generar pero no es convecady
nor CAMMESA.

BMC Disponibilidad Minima Comprometida

Lo Disponibilidad Objetivo

LR Drisgponibilidad Registrada

El {irupo Alvanesi 3.4, junto con sus subsidiarias y demis sociedades relacionadas.

Ernergla Plus Plan creado por la Rezolucitn de 3E 1281/06

ENRE Ente Mecional Regulador de ta Glectricidad

EPEC Empresa Provincial de Energta de Cérdoba

FACPCE Federacion Argentina de Consgjos Profesionales de Ciencias Econdmicas

FONINVEMEM Fondo de Inversiones Necesarias gue Permitan Inerementar ta Oferta de Hnergln

Eléetrica en ol Mercado Eléctrico Mayorista
GE General Electric



Generacion Mediterrdnea S.A.

GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS {Cont.)

Términos Definiciones

GF3A Generacion Frias 5.A. {sociedad absorbida por GMSA)

GISA Generacidn Independencia S.A. (sociedad absorbida por GMSAY

GLBSA Generacion La Banda 5.A. (sociedad abzorbida por GMSA)

GMSA Gengracian Mediterrdnea 8.4,

Grandes Ususrios Agentes del MEM que soglin an consuimo sé clasifican en: GUMAs, GUMES,
GUPAs y GUDIs

GRISA Generacion Riojana 8.4, {sociedad absorbida por GMSA}

GROSA Ciencracidn Rosarip 3.4,

GUDIs {irandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o
declarada mayor a 300 Kw

GlivAs {irandes Usuarios Mayores

GUMEs Grandes Usuarios Menores

GUPAs Grandes Lswarios Particulaces

Ow Gigawatt, Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.

Giwh Gipawatt-hora. Unidad de energla equivalente a 1.000.000.600 vatios-hora

[ASB Conegjo de Mormas Internacionales de Contabilidad (segifin sus siglas en inglés)

1G] Ingpeceidn General de Justicia

kv Kilovolt. Unidad de medida de tension eléctrica equivalents a 1000 (mil) valts,

kW Kilowatt ¢ Kilovatio. Unidad de potencia equivalents a 1,000 vatios,

kWh Kilovatio-hora, Unidad de cnergla equivalente a 1.000 vatios-hora

LG8 Lexy General de Sociedades

LYEVD Liguidaciones de Venta con Fecha de Vencimiontos a Definir

MAT Mercade a Témming

MAPRD Mantenimigntos Programados Mayores

MEM Mercado Eletrico Mayorista

Mm3 Millones de metros clibicos.

MY Megawatt o Mepavatie. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 valios,

MWh Mepavatios-hora, Unidad de energla cauivalente a 1.000.000 vatios-hora.

MVA Mepgavalliamperio, unided de energia equivale a ln potencia aparente de | voltio x |
amperio x 106

NCPA Normas Contables Profesionales Argentinas

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF MNormas [nternacionales de Informacion Financicra

ON Chligaciones Negociables

PWPS Pratt & Whitney Power System Inc

Resolucidn 22007

RG
RGA
RT

TRASHOA 5.A.

SADI
SE
UGE
Us

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMMESA a través de los llamados
“Contratos de Abasticeimicnto MEM™ bajo la Resolocidn de la Secretarfa de Energla
N®220/07

Resolucidn General

Rafael (3. Albanesi S.4.

Rezoluciones téenicas

Empresa de Transpotie de Encegia Eléctrica por Distribucidn Troneal del Moroeste
Argentino 8.A.

Sisterna Argenting de Inlerconexidn

Sceretarfa de Energia

Unidad Generadora de Ciectivo
Diélares Cstadounidenses
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Meinorin Ejercicio 2017

Bres, Accionistas de GMSA,

En cumplimiento con disposiciones legales y estatuarias vigentes, el Directoric somete a vuestra consideracitin
la presente Memoria, ln Resedia Informativa, los Bstados Financieros, Estados de Resultados Integrales, Fslados
de: Cambios en ¢l Patrimonio, Bslados de Flujos de Tfectivo, Nolas a los Bsiados Financisros, correspondisates
al gjercicio seonimics linalizado el 31 de diciembre ds 2007,

I. ACTI¥IDAD DE LA COMPANIA

OMSA, es una sociedad cuya actividad principal es 1a generacién de energia Wnmica coovenceiomal y cs contralada
con el W5% del capilal v de log votos por Albanesi 5 A, euya actividad principal es inversore ¥ financlera,

ASA fue constituida oo ol afio 1994, A ravés de sus sociedades controladas y relacionadas ba invertido en el
mercado energélico en €] segmento de generacidn y comereializacion de cocrgia elctrica, siendo éula su actividad
principal & la fecha,

Bl Grupo Albanesi poses a 1a [echa de finma de los presentes estados linancieros una capacidad instalada total de
1410 MW, To que representa ¢ 6,2% de Ta capacidad termoelécirica instalada total en Arpenting, ampliindose
vun 433 MW adicionales contando todos los nuevos proyectos adjudicados aclualmente en obra.

Central Térmiva Modesio Maranzana

GhASA es propietaria de la Central Térmica Modesio Maranzane {CTMM), ubicada en Ia lagalidad de Rio Cuarto,
Prowvineis de Cordoha. La Ceniral originalinenle lenfa instalado uo ciclo combinado en operacidn con 70 MW de
capacidad, en dos blogues de mdquinas de 35 MW cada uno, formado eada blogoe por ona Turbing de Gas Frame
5, un Generador y una Turhina de Vapor en un sistema de gje nico.

Ox octubre de 2008, GMSA completd 1n primera etapa del proyecto de ampliacidn de la CTMM con la instalacidn
¥ puesta en marcha de dos nuevar turbinas de gas aeroderivadas PWPS SwillPac 60, FT8-3 de 60 MW, cads uun
integrada por dos mrbhinas de gas aeroderivadas de 30 MW, dispuestas de forma 1al que Itansmiten su polencia a
un inico gencrador alreciendo asi ona gran flexibilided en la operacidn.

Continuando gu proceso Jde expansidn, durante &l afio 2000, en CTMM se instald una tercera turbing PWPS
SwiftPac 60, FTE-3 de 60 MW que entré en aperacidn comercial on el mes de septicmbre de dicho sfio, sleanzando
asi una potencia instalada de 250 MW,

Gl 28 de marzo de 2016, GMSA firmd un acverde con Siemens Industtial Turbomachinery AB para CTMM, para
la provistin y monigje de dos lurbinas Siemens SGT-500 de 50 MW nominales cada una. Hsia amipliecion se
realizd bajo el marco de un aguerdo firmado bajo Resclucion S.E, 22007 El & de julio de 2017 las dos wrhinas
Stemens SGT-800 fucron babilitadas comercialmente en el MEM, De este modo la capacidad instalada de 1a
Centeal ba pasado de 250 MW A 350 MW, El (otal inverdtida para dicha ampliacidn de 1Q0MW fue de USD 23,4
millones,

Medisnic la Resolucidn SGE 287 - T2GT del 10 de mayo de 2017, la Secrelarin de Bnergln Eléctrica instruyd a
CAMMESA a convocar a interesados a ofertar nucva generacidn térmica de teenelogia de cicrre doe ciclo
vumbinada y cogencracidn, con comptomiso da estar disponible para satisfacer la demanda en el MEM.

GMSA partivipé enaguella convoratotia y fue adjudicada con dos proyectos de cierre de ciclo combinado a lravés
de la Resplucicn SEE 926 - Bf20 17 para incorporar en sus eentrales ubicadas va Rio Cuarlw, Cirdoba y en Beeiza,
provineia de Buenos Adres.

Bl -primere; cormesponds al ciecre de eiclo combinade de las untdedes TGOS ¥ 'VGOT de | Central Modesto
Ideranzana, y consiste landamenialmente en la instalacidn de una nogva lorbing de gas Stemens SGTEON de 5
MW de: potencia (47,5 MW de polencia garantizada) ¥ 12 conversion a ciclo combinade de las tres turbinas de gas
Siemens SGT 800(conlguracitn 3x1}. Para la realizacido de dicha conversidn so instalard, 2 la salida de pases
de lax turbinas de pas, una caldera de recuperacidn que producird vapor en dos presicies para alimentar una
wrbing de vapor, S5T-600 que enlregard 63 MW adicionates a la red, como asi tambign Ta infracsituctura



necusariy para la operacidn y mantenimicnio del mismo. El proyecio de cierre de ciclo combinado de la OT
Modesto Maranzana permitird entonces apontar 112,5 Mw adicionales al Sisterna Argentino de Interconexidn
{SADI). La incorpuracion de la nucva turbina de gas agrepard unn demanda adicional de combustible al sistemna,
Por otea lado, la mdquina \wrbo vapor, aportard £5 MW, sin conseme adicional de combustible, alcanzando el
ciclo completo un consomo cspecilicn de 1580 kealfkWheen ¢l cietro de ciclo combinado.

Este proyecto Mee adjudicado por Resolucidn SEE 526 - T/2017 ¢l 17 de octubre de 2017 y liene prevista su
entrada en servicio & medindos de 2020, necesitandn una inversidn Lotal de USD 194,3 millones,

El contrato de Demanda Mayorisia entre CEMSA y CAMMESA fue fivmado ¢l 14 de diciembre de 2017.
Central Térmicu Independencia

El 30 de junio 2016, cn el maree de 1a lieilacidn convocada per la Secretaria de Enerpla Eldctrica mediante Ia Res
SEE N°21, GMSA firmd un Contrato de Demanda Mayorizla por CTI para la instalacidn de nveva capacidad de
generacion wnnica. Bl proyecto consiste en la instalacién de 100 MW (02 MW comprometides) ¢n dos etapas,

Para tal fin eon fecha 30 de abril de 2016 se finng un contrato con Siemens Indusirial Tuthomachinery AB por la
compry de la primera lurhing SGT-800 de 50 MW, cancelando el 50% en diciembre de 2016 y Fnanciandn cl
50%% restante en 24 cuotas a parlic de septiembre 2017, Bl dig 10 de agosto de 2017, co complimiento det Contrate
de Dremanda Mayorista, sc obluve la habilitacido comercial de 1a primera elapa, por una polencia mixima de 49,6
MW en su funcionamiento con gas natural, ¥ 46,5 MW con gas ofl. 1a misma cstd vinculada al SADI en la BT
TNDEFENDENCIA §32 KV de TRANSNOA, provineia de Tucwmdn.

En rclacifn g la segunda elapa, con fecha Y de agosto de 2016 se Firmd un contrato con Siemens Indusinat
Turbomachinery AB por ia compra de una sepunda lurbing SGT-800 de 50 MW, cancelando el 530% en marzo de
2017 y financiando el S0% restante cn 24 cuotas a partir de gbril 2018, Las partes corespondicotss a la segunda
lrbinga ¥ chimeneas ya se encuentran en planta. EL valor de la turbing ascicndes a USD 20 millones.

Fl 1 de fehrero de 2008 se obtuve 1a habililacidn comercial de la seguonda elapa por una potencia médxinma de
4UMW en su funcionamienta con GAS NATURAL v 47 MW con GAS OFL, llevando la capacidad total de la
planta a 2200W.

El toial invertido en ambas etapas loe de USDH 79 millones.
Central Térmica Rivjana

Central Térmica Riojana (CTRI) estd abicada en la provingia de La Rinja, cuenta con 4 unidades de generacicn:
Turhagrupoe Fial TG21 de [2MW, Turbogrupo Jaho Brown 1022 de 16MW, Turbogrupo Fiat TG23 12MW y
Turbogrupoe Siemens SGTHH0 TG4 de 30 MW, por el gue s firmd ona adenda con CAMMESA por el aumento
de la capuacidad inslalada eo 50 MW por et acuerdo bajo Resolucidn 220007 5.E.

El Turbogrupo Siemens (e adquitido por medio de contrata can Siemens Industrial Turbomachinery AB, fitmade
¢l 7 de septiembre de 2015, Sc obluve la habililacién comereial el 20 de wayo de 2017, por uea potencia méxima
de 46,68 MW operando con gas natural, y de 43 MW operando con gas oil. La misma se encucnlra concelada al
3AD[ en la ET La Ripja.

Fl talal invertido pars lograr 2 smpliaeidn de SUMW (e de USD 43,2 millones.
Cenlral Térmica La Banda

Ceneal Térmica La Banda (CTLE) estd ubicada cn la provincia de Santiapo del DOstero, cuenta actualmente con
dos unidades de generacidn Torbogeapo Fiat TG21 de 16 MW y Turhogrupe Fiat TG22 de 16 MYY.

Central Térmica Frias

Cendral Térmrca Grias (CTE esta ubicada en la provincia de Santiago del Estero, cuenta con 60 MW nominalcs
de capacidad de generacidn térmica a través de una lurkina con eenelogia PWPS, compuesta por dos turbinas de
gas que trasmilen sepotencia mecdvica a un dnico generador de 60 MW, El funcionamicnto de cila méyuina
cotsiste en la conversién de la energfa quimica del combustible, yus ¢ inyeetado en las cdmaras de combmsticn
(fante lquido como paseoso), en energla mecdnica que &5 transmitida al generador, ¢ cual realizs una dltima
conversidn a energia elécitica.



El acuerdo de compra de la Turbina previd una financircidn per un plazo de 4 afos de USDr 12 millones por
PWPS u parlir do la aceptacidn provisoda. Dicho importe se eocuentrg expucsto on deodas comerciales no
corrientes, por el equivalente a $223.738.000.

Central Térmica Kzeiza

Central Térmica Beeiza (CTTH) estd ubicade en la provineia de Buenos Aires, cuentacon 3 mrbinas Siemens SGT-
S de 50 MW cada ona, Bsta Centrad nace en el marco de Ta Resolucion SEE 2172016,

Laa unidades TGO2 ¥ TGO3 fveren habilitadas comercialmente et 29 de septiembre de 2017, para operar por un
total de 93 MW, con tarifas nominadas on dblarcs, y con vigeneia de 10 afios. Las mismas cstdn vincoladas al
SADI en ks nueva ET TORRES 132 ¥V, provinciy de Buenos Alres. Ambas lchinas conforman 1a primera elapa
de un proyecto Lotal de 150 MW,

Paraia censecucidn de la primera etapa, con feche 30 de abril de 2016 se firmd un contrato con Siemens Industrial
Turbomachinery AR por 'a compra de las wrbinas mencionadas, abonande ¢l 50% en sepliembre de 2016 ¥
fimanciando el 30% restante oo 24 cuotas & partie do seplicmbre de 2007,

Regpecte a lu segunda elapa del proyecto, con fecha 9 de agosto de 2016 se finnd un contrato cont Siemens
Industrial Turbomachinery AR por la compra de una tercera tarbina SGT-300 de 50 MW, abonando el 50% en
marzo e 2017 y financianda ol 50% reslante on 24 cuotas g partit de abril 24 &, Bl valor de la wrbina ascicnde
o IS0 20,3 millones. El 3 de febrero de 2008 2o oblovo 1a hubililacidn comercial de la segunda etapa,

Mediante Ia Resolucidn SEE 287 - E2017 del 10 de mayo de 2017, la Secretaria de Energin Eldcirica instruyd a
CAMMESA a convocar a intercsados a ofertar nueva peneracion térmica de tecnologia de cierre de ciclo
combinada y cogencraciin, eom cempromiso de estar disponible para satisfacer Ja demanda en o] MEM,

ChiSA participt en aquella convocatoria y fire adjudicads con dos proyecios de cietre de ciclo combinado a travds
de la Resalucicn 5EE 926 — Ef2017.

Utro de tos proyectos adjudicados (e el cierre de cielo combinado de las unidades TGO, TGO2 ¥y TGO3 de 1a
Ceniral Térmica Ezeiza, ubicada en la provincia de Buenos Aives. Bl proyecto objeto de esta ofora consiste en:
il la mstalacién de una cuarla lurhina de gas Sigmens 3GT-RHY, de 30 MW y 11} Ia conversidn a ciclo combinado
de las cugtro turhinas de pas. Para la realizacidn de 13 conversidn a cicla combinado se mstatard uepo de la salida
de pases de cada una de las turbinas de gas, una caldera de recoperacidn que producird vapor en dos presiones
para alimentar dos wrbinas de vapor {configuracidn 2x1) que entregardn 44 MW cada una a la red.

El proyacta de glerne de ciclo combinado de la CT Ezeira permiticd cntonges aportar 138 MW adiciondles sl
Sistema Argeating de Interconexion (SADL). 81 bien, la nueva TG a inslalatse pencrari un consuino adicional de
combuslible, 1a incorporacién de dos Wrhinas de vapor significard le incorporacién de 8 MW adicionales sin
consumo adicional de combustible, alcanzando ambos ciclos completos un consuimo especilico de 1590
Ecalfi Wh.

El proyoecto fue sdjudicado por Resolucidn SBE 926 — Bf2017 el 17 de octubre de 2017 ¥ Liene provista sientrada
en servicio a mediados de 2020,

El contrato de Demanda Mayvarisia entre GEMS A y CAMMESA fue firmado el 14 de diciembre de 2017,

2. CONTEXTD MACROKCOROMICO

Contexto infernacional



El crecimienio mundial de 2017 se estima ahora en 3,7%; es decir, 0,1 puntos porcentuales mis de lo previsio, A
nivel general, pero especialmente en Eurcpa y Asia, los niveles de crecimiento fugron incsperadamenle altos; log
datos superaron los prondsticos cn )] puntos poreenicales tanko oo las cconomias avanzodas como en las de
mereados cmoergenles v on desarrollo,

Se prevé gue el fmpetu de 2017 se repetird en 2018 y 2019, y el crecimiento mundial ba sido revisado al alza, a
3.9, en ambos anos (0,2 puntos porceniuales mds de lo pronosticada).

Pasunder 3 las proyeccioncs u dos afios, las revisiones 4l alza de las perspeetivas mundiales son atribuibles mds
gques necha s B ceonomfas svanzadas, cuyo creclmienlo superarka 2% co 20018 v 2014, Tste prondstico refleja la
eapeclativa de que las condiciones linaneicm: mondiales favorables v ¢l [oerte nivel de confianza ayuden a
maniener la reeiente aceleracidn de la demanda, ¥ sobre todo de la inversidn, con un impacto notable en el
crecimiento de Ins economias con voluminesas exportaciones. Asimismo, se pravé que la reforma tribuotaria y el
corresprondiente estfmule Mscal en Estados Unidos impriman un impulso pasajero en ol ereeimicolo de Extados
Unidas, y sus socion comerciales ——sobre ko Canadd y Méxieo-- so hencfielanin de los efecios Mavorahles en
la demanda durante csie periodo. Bl electo macroeenndémico mundial provisto expliea aleededor de la miitad de la
revision al alea acumnulativa del erecimiento mundial previsto para 2018 v 2019, con un margen de incertidumbre
&l korno g esla proyeccidn de base.

Conlexto regional

La expeclativa pars la repidn lalinoamericana os gque eslacz comrando el afio 2087 con un ineremeoto del orden
del 1,3% cxplicado principalmente por el bajo incremento de Brasil 1,15 y el crecimicnto de México 2,00%. Se
aspera que La economia de Ia regidn latinoamericana obtenga un crecimiento de 1,9% en 2018 y dc 2,6% para ¢l
me.

En Aungrica Lating, se prevé que la recuperacion se Fortalesca y el crecimiento sea de | 9% en 2018 (tal como se
proyectd en owofio) y 2,6% en 2019 (0,2 puntos porcentuales més alto}. Hsle cambio es alribuible a la mejora de
Ins rerspeclivas de México, que se heneficiard del Foclalecimienio de I3 demanda ertadounidense, o alisnzamicnto
de la recupermeitn do Brasil p lox clectos [avorables del alea de precios de lis malerias prinas y la distensian de
las condiciones financieras en algunos pafses exporiedores de materias prinas. Estas revisiones al alza compensan
holgadamente 1as nuevas revisiones a la baja de la economia venezolana.

Argentina

La actividad econdmica de Argenting acomulada hasta noviembre 2017 - medida por el EMAE (Hstimador
Mensoal de Actividad Econdmica) - tuvo un incremento de 2,9% respecia al acumulade al mismo periode de
W16,

Fn la misma direeeiting y de acoerdo al Informe de Avancs del Nivel de Actividad que ¢labora el londec, el PBI
geurnulade de los tes primeros idinestees del 2007 en comparacidn con el mismo perfodo de 2016 wvo un
incremento de 4,2%.

La evolucidn macroecondmica del tercer trimestre de 2017 determind, de acverdo con las estimaciones
provisomias, ung variacidn on la ofeds global, medida a precios del afio 2004, de 7,4% con respeclo al mismo
perindo del afo anterdor, debido 1 la suba de 4,2% del PIB v al aunento de 18,7% de las imporlaciones de bienes
y sorviclos reales.

Cn la demanda globel se observd un alza de {3,9% en 1a formacion bruta de capital fijo, une suba de 4,2% en el
consumo privado, mieniras que el consumo piblico crecid 1,8%. Las exponlaciones de bienes y servicios reales
registraron una varizciin do 2,15,



En térmings deseslacionalizades, con tespacto al segundo rimestre de 20017, €] consumo privadn dismimoyd un
2,2%, ¢l consumo pdblice erceid un 0,5%, la formactén bruta de capital Ajo 2,5%, las exportaciones un 24% y
lag importaciones crecieron 4,6%.

En lo que respecta a la actividad indusirinl medida por el EMI (Estimador ilensual Indusirial), la actividad
tndustrial del 2017 con respecto 2016 registrd un incremento de 1,85,

Respecty a la evolucidn de log precios, de acoerdo ol TPIM (Indice de Precios Internos al por Mayor) aleanes un
14,85 acumnulado e 2007 (Indec).

En cuznto al sector externo, €n 1os doce meses de 2017, la balanza ecomereial Mes deficitacia en 8471 millenes de
ddlares. Fl tolal exporindo fue de 58.428 millones de ddlares ¥ el imporiado de 66899 millones de ddlares. [.as
exporlaciones awmentaron 0,9% respecto a 2016 (crecimiento de 549 millones de ddlaves). Las expottactones do
Productos primarios dismiouyeron on 5,6%, las cxportaciones de BMOA disminuyeron wo 36%, cn tanlo qus las
exportaciones de Combustibles y energia so incremuentaron un 18,85% ¥ las do MOL 11,25, B 2017 el valor de
las imponaciones fue 19,7% superior al del afin aolerior. St onerementacon 10988 millones de délares. Las
imponaciones de Combustibles y lubricantes se incrementaton i 15,8%: tas de Bienes intermedios 15,2%; las
de Pieras v accesorios pata hienes de capital 14.3%:; lambign se incrementaron un 40,9% las imporlaciones de
Yehicuios antomatores de pasajeros; 20,9% 1as importaciones de Bienes de consumn; ¥ 23,00% las imporlacioncs
de Bienes de capital. (Jodee).

Fn cuanto a las vasiables monetarias, el stock de base monelaria pasd de un nivel de $787 893 millones a fines de
2016 2 $982 660 millones o Aacs de 2007, reflejando un ingremento del 24,7% en ¢l afio, Respecto de las reservas
imernacionales, las mismas (nalizaron ¢l afio eo on aivel do $55.582 millones rellegpando una suba del 46,75%
respeclo Al afie anterior. La cotizacidn del ddlar estadounidense, de acuerdo al mercado tinico libre de cambios,
pasd de $15,80UES a $17.7WUES registratdo una devaluacicn del 129, (BCLRA).

En consonancia, la base monelaria, en diciembre presenté on crecimicoto mensual de 8,4 %, con inceementos
tanto del circulante en poder del pihlico como de las reservas baoncarias, alentados por los factores estacionales
anles mencionados, La demanda de base monelaria estuve abastecida por la expansidn asociada & las compray de
ddlares, las transferencing a1 Tororo Macional ¥ 1a reduccidn en gl saldo de LERAC v pases en ¢l Baneo Central,

Considersnda la totalidad del afio 2017, ! crecimicnto de la base monctaria se nuirid de la expansidn asociada a
la acumulacidn de reservas internacionales y a las mransferencias al Tesoro Macional, parciglmente comipensada
por el efcelo contractive de la caterilizaciton mediante ia eolocacion de LEBAC v las operacioncs de pases, Asi,
¢l auinento de los pasivos no monetados en el afio, Wwvo come contraparidy el fortalecimicnioe del aclive del
Banco Central, imedianie el aumento de los aclivos liquidos en mooeda exlranjera.

Por el ladao de 1as finanzas piblicas, segin Secretaria de Hacienda - Ministerio de Ceonoinfa y AVIP, los ingresos
del Gobierno Macional (incluyende ingresos tributarios, de la seguridad social ¥ rentss de la propiedad)
gumentaron al 23,879 anoal, Negando a $1.998 mil millones ¢n 2017, Bl gasto primario por su parle crecid o una
tasa del 21,829, alcanzandn $2.402 mil millones. La recaodagion tribotaria alcanzd un valor de $2.579 mil
millones, dicho momo e 24,59% mds clovado gque of registrado en ol afio 2018,

Caracieristicas esirocinrales del Secior Encrgétleo

La evolucidn de la demanda ¥ consumo energélice en la Argenting estd correlacionada positivamente con la
evalugidn del Produsto Brute Intemo, implicando que 4 mayer ereeimicnto ccondmico la demands cnergéica
consolidada Lo odos los producios coergélicos lambicn erece. Bl ereciimiento histérico del consumo encrgélico
tuver un proamedio anual acamutativo de 2.8% cn los dllimes 38 afios', con s media de 1.%% aneal acumuolativa®
desde el 2002 a pesar que en esie dltiimo perfodo el erecimiento econdimico se clevd 2 voa media del 3.9% anuval

I Dresde 1959 hasta ol dato oficla] de 2016 ¥ cstimacidn do 2017,
I Drabes aficigles del MINEM hasla 2316 en consurno coergélioo, con datos de 2017 eslimados por GE&G Brergy

- ConsuNants.



que fue supcrior al 2,55 anual acomulative desde 1939, Los dliimos dos afos do reducide crecimiento de
consumo de cnergin primatia aparecen afectados por el proceso de fuerile coomposieitn Latifatia y reducen las
cilras, probablemenie un efecto Iransitorio.

CORSUMG BE ENERGLA Y PBI EN LA ARGENTINA
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El crecimicnbs del consumo snetgético en varios afos de la primera década del siglo XXI fue resuliade de un
clevado crecimienlo econdmice, que noe fue molorizado tanke por an crecimicnle del consumo del sector
Induslrial, sino preponderaniemente por 1os sectores Residencial y Comencial como se adviente en los pardmetros
del consumo gasffero, de naftas ¥ cxpecinlmente de eleciricidad. B estancamiento econdmico en gue sc ba
desenruelto 1a coonomby arperding desde 2011, redufo las tasas de crecimientn del consumo cncrgélico gue se
habian moslrado importantes entre 2003 y 2011,

La elasticidad del consume cnerpdélice cn relacion al PBI* en los dllimos dos cicles politico-econdmicos cx menor
a décadas antoriores, con to cual las restricciones a ln demanda energéiica por insulicicole suministro ¥ la
necesidad de cealizor impottaciones para complementar 1a oferia cocrgética domdstics, tuvieson lmpacto en 13
economida y debe subsanarse para dar certeza de suministro Tulure a tos consamidores. Si a Mwre el desarmalle
induswrial se ampliara, las necesidades de abasiceimniento energélico para satisfacer una demanda crecicnbe seriun
alin mayores,

+]

1959117 5% 28K

1359-1964 4.6% 5% L24
1970-1981 1.6% 3.1% La4
13&2-15920 .38 17% 5.67
1930-2001 3.4% 3.1% 091
0023007 39% 13K 0,33

Las restriccinnes de abastecimiento de eiertos productos energélicos como el gas nateral en cl dllime cielo de
crecimiento coondmico hasta 2011 v relativamente moderado crecimiento de demanda cnergética co €rminos
ampling?, sc deben principalicenle a problemas en Ja oferta de cstos productos energdtieos, ¥ 4 an crecimiento
relevante de la demanda del segmento Residengial-Comercial en un conbesto de recuperacidn industrial modesta
con inversiones limiladas de expansién productiva cn grandes consumidores energélicos.

1] os datoy e 1982-1939 yuestran wna elasticidad aparentemente elevada debido o que s inestabilided y volatitidad del PBI
que arrojsren un promedio negalive, intluyen ¥ distorsionan el célculo,

1 Cyancde se analiza algln secwor especilico como el eléctrico, so advieds que en este producto snergdlicn en particubar la
Lasa de crecimientn de 1a demanda es superiar a 1a del crecimicnto dv] FBL



CONSUMD ENERGETICO ¥ PRI BOR PERIODO HISTORICO
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1a esiruciura del consume primaric energélico cn la Argenting os fuertemente dependiente de los hidrocarburas,
eon K6.8% en 2006 y un estimado de 87.2% co 20175
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Este porcentaic sc ha reducido levemente en los sltimos cinee afios por la obligacidn impucsla a los refinadores
que abasteeen combustibles,-de incorporar pureentajes crecientes de biodiesel y binclano! en su produccitn de
gas oil y naflas. La catacteristica esiuctural de tan alla dependencia de derivados del petréleo y del gas natural
se da usualinente en pocos paises, que poseen grandes reservas de petrilen ¥ gas. La patiicularmente elevada
dependencia del gas natural — 53.3% como estimacion de 2017 - fluctda anualmente en funcidn de Jas cantidades
inportadas de gas natural, gas natural licvado (GNI.) para satisfacer la demanda. A pesar de estas importacionss,
la demanda potencial de pas natural se cncuentza parcialmente insatislecha en invierno en cl supmento industrial

§ Ulimas datos ofictales de 2006 y estimacitn de 2017 de G&C Tnergy Consaltants, expresado cr millones de Toneladas
Nguivalentes de Petrdlen para Consnme Primario Energdiico.,



- con restricctones al consumo, sin reemplazo por otros combustibles - y al segmento de pencracion
termeeléoiriead, Por la naluraleza, caracter(slica y costo de las inversiones necesarias, existe dilicudtad de
mochlicar la estrictura de consumo energélico a corlo plazo, pese a lo cual la actual Adminiiracidn se he fijado
ohjelivos mmbicioses de incremento de fucntes renovables en el abastecimienta enargélico.

FARTICIPACION DEL GAS NATURAL BN SONSUMO INTERND ENERGETICR
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Los paises de b regitn no poseen una estruclura tan sesgada a lox hidrocacbutos, aungue sfen ¢l promedio mundial
yen Gstados Unidos, por ejemplo,

CONSUMO PRIMARIO DE ENERGTA
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Los consamidones energélicos de lz Argenling y su economis en general, deben adaptarse a una dependencia
refevante de la disponibilidad y abastecimieno de gas nalural y prodoctos dervados del petrdles, y de la
generacion ermoekictrica por varios afios, como s¢ verd,

En cambio, cl consumo energétice final en la Argentina — nelo de pérdidas y transformacisn - s distribuye en
furma cauilibrada entre ransporte, segmento indusirial y residencialcomercial. Fsta distribucidn es similar a
oiros paises en desarralla con temitorin calenso y tamaiio medio de poblacidn.

E D o cxislic reslcieciones i la demanda de gas, su participacidn en 1a mateiz primaria serfa superior atin,
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Como sintesis, pueden detaltarse las siguientes caracteristicas particulares de la demanda v oferta energética en
la Argentina:

Esxtruclura atipicamentie sesgada hacia cl Potréleo v Gas, gue of solo caractedstica de los grundes
exporiadores de hidrocarburas como Medin Oriente, Rusia, paises exportadores de LNG de Africa, o
Vimezuela.

Adicionalmende, posee 1a particularidad que el 53,3% del consume g5 depeodiente del gas natural con
noa penelracitn gasffera on ¢l consumo — a pesar de las imporianics restrceiones a ly demanda poteacial
de este producto coergélion, gue Hevan a la sustitocion por otros combustibles en gereracin eléetrica,
v a restriegiones diteetas a la demanda indosirial en alpunas ramas indusiciales -, soperada por pocos
paiscs de grandes produeciones cxecdentes de gas natural,

Estancamignto en la ofiorta coorgdlica local - v en 1os @ltimos afos también de la demanda intcma que
mitiged los problemas de cxeaser relativa -, ya gue las ioversiones de los dlimos afios cnoun scotor
eocrgélico cstmeturalmenle depeadicnte de pelnileo y gas, han sido Insuficientes pam mercmenlar
gFoctivaments: 2 ofera inlema prodectiva gue se voclgoe a abastecer una demanda que e periodos de
erecimicnto ceondmico lambién ex erecicnie.

Demanda prienciada oo algunus segmentos espeeilicos como el esidengial ¥ comercial lanlo cn gas
paluril como en coergia elfolrica, por el retraso de tarifas, geoerado que las lasas de ercelimienlo del
eonsurno cnergdélico residencial sean mayores 4 lag razongbles por su bajo precio.

Gas Natural Licoado ¥ Gas Importado de Bolivia

Entre log complementos a la produceidn de gas local, se destaca la importacidn de pas desde Bolivia que crecid
en forma marcada, ¥ la imporiacidn de crecimiento explosivo — en los primeros afos, ye que su capacidad se
encuentra salurada en los inviernos - de LNG desde diversos proveedores. La imporiacidn de [LNG por las plantas
de regasificacion de YPF-ENARSA cn Bahia Blanca sobre nmuclle de Compatifa MEGA, y en muclle dedicadn
de Escobar, cxporimentd on creclmiento verliginose con ndmero crecienle de cargos desde 2008, Las
ernperaturas moderadas del invierno 2017 redujeron la necesidad de imporiacidn al verse disininuida la demanda
de gas y de enerpla elécirica.

VDLUMENES DE LNG RECIEIDDS EN ARGENTINA
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CANTIDAD OF CARGAMENTOS DE LNG IMPORTADODS FOR ERARSA
EN BAH 1A BLANCA ¥ ESCORAR
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1re] mismo medo, las importaciones de gas desde Bolivia se han incrementado, normalizado ol complumicnto
contractual por parte de YPEB (ras incumpliniicotos co algunos meses de 2056 on coyos meses del invierno se
prexdujo e defaole de 4 MMm3Ad respeeio 1 lus canlidades Deliver-or-Pay convenidas,
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El contrato entre YPIFB y BNARSA prevé incrementos adicionales cn los préximos afios, cuyo cumplimiento por
Bolivia estard condicionado al prado de extensidn de su conlralo eon Pettobras que vence on 2019, ¥ nuevos
vanlratos con atras empresas en Brasil. El cumplimiente simultaneo de atender ¢l erecicnic mercado intema de
Bolivia mds cxporiaciones a Brasil y a la Argenlina no serd posible sin nuevos descubrimientos y desarrallns de

2as.

Las imporiactones superan largamente & {as exportaciones de gas naural awn evande desde fin de 2007 s
verifican algunas esporlaciones a Chile con compromise de rcimportar el misme volumen dentro del aifo
transcuwerido desde ta exportacidn, con inyecciones de LNG regasificado crecientes al optimizarse moderadamente
la capacidad de regasificacidn en los dus terminales de Bahla Blanca y Bscobar.

Estada Particular del Sector Eléctrico Argentino

Con ¢ objeto de satisfacer la demanda de enerala eléotrica, la oleda clfettes on la Argenting evoluciond de modo
dizpar a lo large de la historia, con diferentes periedos de incremento on respucsla a tas polllicas imperantes.

5i bien CAMMESA cstima en forma provisoria gue existen 36,505 MW nominales instalados a fin de 2017 — un
incremeinto de 7.5% cquivaleniz 3 2.335 MW de dispoaibilidad nominal’, que al ser en gran parte equipamiento
nueve, peses disponibilidad efcetiva -, Ia potencia disponible operativa ca cl verann 20072018 52 encuentra eil
lomo a 28,500 MW mds vna rescrva rotanic del orden de LBO0 MW, scgiin ol andlisis de G&G Energy
Consultants. La diferencia emre la citada potencia nominal ¥ la potencia efectiva a fin de 2017 s debe a que
algunas wnidades poscen restricciones de gencraciGn por insuficiencia de abastecimisnto de combustibles,
dificultades en ateanzar ¢ rendimients tominal, ¥ uo nwimero de wnidades de generacidn se encuentran
rccutrenlemnente en mantenimienio, o limitadas por cuestiones téonicas,

Durante 2017 se incorporaron 735 MW en wiebinas a gas en nuevas centrales o en centrales existentes a las que
se afiadicron estas unidades, En ¢l cierre de ciclos combinados se wfiadid considerable potencia de 1,209 M.

Adicionalmente ingresaren 608 MW de potencix cn enidades pequefias de emergencia constiluidas mayormenie
por motores didsel, que se localizaron en diferentes regiones de acuerdo a las necesidades de ciudades
generalmente pequedias, para aender picos de demanda dadas lax restricciones de subtransmisicn o
transformacidn que se presenlan en varias tocalidades o regiones,

Tambigh se inicid la incomaoracién de unidades de encrgia renovable con 52 MW (solar, edlica y blemasa) que
sin embargo tendrd un crecimicnto moy considerable entee 2018 ¥ 2020. Mo hubo incorparacién de polencia
nuclear, y el revamping de los turbogrupos generadores en fa Clentral hidrocidetrica Yacyreld aumentd su
disponihilidad en 350 MW,

PARCQIVE NOMINAL BRUTC DE GEMERACION ELECTRICA EM

ARGENTINA 2017 (MW]
MNuglaar  Blomasa solar
. 1,758 22 g Eélla
Hidroatdctrico AB%., O.I% p.o% 227

11,588 0.64

31,8%

Tarmeeldctdco
21,898
52.7%

" En 2016 hablan ingresado 1,154 MW,
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Las resirivciones fimancieras del Estado condicionaron el ritmo de incorporacién de centrales hidroeléciricas y
nuclearss en el pasado, debido 4 su clevado monto de inversin y largos plagos de cjecuctén, Las reenmentes
crisis fiscales del estado argenting, obligaron a demoras o cancelaciones de cstos grandes proyoctes.

L 2007 s puade observar una leve disminucidn de la demanda bruta (incluye 2] conswime propio en plantas de
pencracidn eléctica, ¥ las pérdidas que se producen cn tos sistemas de transimisién y distribucion) de energia
clécirica de 0,39% respecto a la demanda repistrada en 2006,
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El mayor incremento de la demanda brula méxima se ragisted en el mes de enero 2007 donde la demanda méximg
representd un aumento del 1,46% respecto al misme mes del afio pasado.

Capacidad Nominal de Generacidn

La Patentia Instalada Mominal cs dominada por 1a generacidn termoclécirics, sungue ] nivel de indispoenibilidad

de ta misma s relativamente clevade. Una cantidad no menor de onidades de poteacia lermocléctrica muesira

clevada indispomibilidad de forma tecomente y no se encuentran disponibles pars generar, en especial en el

periade de invierne durante ¢l gui las restricciones de combustibles reducen la polencia cfcctiva disponiblo.
EVCHLUCION CAPACIDAD NOMINAL DE GENERACION ELECTRICA
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En lchrere 2017 se balid €] récord de demanda de potencia y lambidn de encrpla diaria para un Dia Hibil®, EL 24
de febrero de 2017 se produjeron restelcciones forzadas leves a la demanda, con imporlaciones de polencia
menorcs 4 2016, y con una reserva rofante significativamente superior al 2016, Bl parqoe de generacidn local
logrd aportar 24,559 MW de los 25.628 MW que se consumicron, méds ung reserva rotanta de 1,614 MW,

En ¢l inicio de 2018, la demanda médxima ha superado lis registros de 2017, sin embargo, el excedente de
capacidad de generacidn es més holgade con gran prolapenismn del parque lermmeléetrico,
ABASTECIMIENTE DEL MAXINO DE FOTENCIA ELECTRICA
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Solo en diciembre de 2016 y cocro 2017, Tas inversiones e mantsnimientos habian mcjorado 1a disponibilidad
del pargue termeeléetrico eon noa disponibitidad de generacién local que probablemente st cncuentra en lore a
25,000 MW,

4 E 34 de diciembre de 2017 s supens el téenrd de demanda de patencia ¥ de crergia diaria para un Dfa Sshade, B 26 de
[gbrero de 20H7 se superd la demanda de energfa diaria para un D Domingo. Bn ambos casos, la demanda e
significativamente inferdor a un Dfa Habil,
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El incremento de potencia disponible efoctive mejord sensiblemente en los dox dltimos ailos tras ingrementes de
remuneracion a generadores elétricos, quu aceleraron las reparaciones de unidades que estaban recurenicmunte
indisponibles, en adicién a las incorporaciones clladas anteriermente.

Lazs empresas del Grupo Albanesi continuaron invirtiendo en varias centrales con la incotporacicin de 300 MW
cn ¢l uiio 2017, 320 MW a principios dc 2018 ¥ con 433 MW de proyectos de generacidn en construecidn .

La nueva capacidad de generacién incorpurada en 2017 responde a la licitacidn pdblica internacional convocada
por la Resclucion SER 2142016 de la Scerstarfa de Bnergla Eléctrica del Minislerio de Energfa y Mimerfa, en el
gque ol Grapo Albanesi resulld adjudicatarie de ofertas por 420 MW,

s La Central Térmiva Ezeiza de Generacidn Mediterrdnea 5.4, [ue habilitada comercialments en
septiembrg 2017, con dos Lurbings Siemens SGTE00 de 50 MW cada una y una tercera lurhina de 50
MW hahilitada cl 03 de Febrero de 2018,

+ La Central Térmica Independencia de Generacidn Mediterrinea .4, obluva en agosta 2017 la
habilitacién comercial de una webing Siemens SGTE00 de 50 MW adiclonal, ¥ una sepunda lorhing
de la mizma potencia el U1 de Febrero de 2018,

» La Central Térmica Riojana de Generacidn Mediterrdnea S.4. obtuvo habilitacian comercial en
mayo 2017 para una nueva wirhing Siemens SGTE00 de 50 MW, adicional a bos 40 MW existentes.

» La Central Térmica Modesto Maranzana de Generacién Meduerrinea .4, incorpord cn julio
2017 {0 MW du poteneia nofninal, que se agregan a los 250 MW existentes.

»  Enla Centrol Térmica Roea s¢ encuenila en proceso de linalizacién la obra para el ¢l ciere a ciclo
combinadn que incorporard una unidad twrbo vapor de 60 MW a la turbing a pas de 130 MW
existente.

Adicinnalments, diferentes empresas del Grupo Albanesi fueron adjudicadas con conteatos a 1€rming con
CAMMESA para expandir su pofencia en los proximos afios. Bn el marco de Ta licilacién pdblica internagional
para la constraceidn de cierres de ciclo combinado y copeneracidn eléctrica convocada la Resolucion SEE 287-
E/2017 de la Scerelaria de Bnergia Ebéctrica del Ministerio de Energfa y Mincria, ¢l Gropo Albanesi resultd
adiudicade con 3 proyectos para instalar 375MW de nueva capacided (350 MW de pulenecia contratada).

= Un prayecto di Cogencracidn de 100 MW de potencia contratada en la provincia de Santa Fe.

» Un proyecto para el Cierre de Ciclopor 113 MW de potencia contratada en la CT Modesio Maranzana,
en la provincia de Cérdoba,
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= Un proyecto para el Ciemme de Ciclo por 138 MW de potencia contralada en la CT Ezeiza, cn la
pravincia de Buenos Adircs.

I4 Demanda Bruta de Eleelricidad — incluyendo las pérdidas en el sistema de transmisidn y distribucidn y el
consuma propio en unidades de generacidn — ba visto crecer el suministro termoeléetrico on forma notoria en las
dltimas décadas, acompafiads con un seave incremento de ta ofena hidroeléctrica por la incorperacidn de la clapa
final de la CH Yacyreld en paulating incremento de so cota de generacidn desde el 2008,
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Lo oferta hidroeldctriga varia considerablemente entre les diferentes meses del o, Asimismo, varfa cotre aiios
debido a la mayor o menor oferta de Hovias en el Noresie, o de luvias y nieve en 2] Comahue, Cuyo, y Morceste
en rmenor medida,

La excelente panticipacidn del scetor hidrocléctricn alcanzada eotre el invietno 2009 ¢ inicios de 2010 - con
participacion de hasta cl 50% -, debe ser considernda como wna silwacidn muy favorable para la Argenlina al
minimizarse la impottacidn de combustibles para generacidn térmica, que nose repilid desde entonces con sequias
pronuncisdas que encarecieran ol suministro eléetdes. Bl ado 2017 mosied un buen nivel de gencracidn
hidroel€ctrica,
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SUMINISTRO ENERGIA ELECTRICA 2017 (G aho)
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La demanda de energia eléctrica mosted en 2016 y 2017 un des aceleramiento de su lendencia al crecimieato. Esta
tendencia de larga plazo mucsira mosigeracidn de la demanda de electricidad en periodos de cafda de la economia
cormo el 2016, o de ajustes tatifarios coma en 207 pese al erecimicnte de 2.8% en el PRI

DEMARDA MAXIMA DE POTERCIA [ESTIMASION 51N CORTES)
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La correlacion entre [a evolucién del FRI y la demanda cléelriea mnestra wna dispersién importants, aungue poude
cancluirse que anle reduccién fuerte del PBI la demanda eléetrica cae relativamente poco. Igualmente debe
cansiderarse que en un entoma de erecimiento econdmice bajo, Ja demanda eléetrica creee a tasas mayoles al
PBI.

VAMACIGH DE GEMANDA ELECTRICA ¥ P8I 1950-2017

Indice PRI Oermenda Eldctrica
1,800 14%
1,500 1%
1,200 1.
Llen -
1k 4] 2K
fLee) =%
1] %
1955 1963 1967 1571 1975 1975 1993 1947 1991 1045 1995 2003 2007 2011 2015
Inlninlll £onauma sdcidco [de.) e Nl PRI {l2g)
— livfice Demanda Eldctrica {lig} swemes Pollotmice {Conseme ehdctrce [dor }h

la



——

FEI 'Y DEMANDA ELECTRICA NETA

Demandn Eld<irlca o
o
¥ = -3.76457% 062200501 % o ¢
R?a QNN [ A
s ° # ¢
| e o ¢ g
L
rel g o
() Qg O

o % " o@

@ b

/ﬂ &
-

A% % 5% 2% 1% 1 ™ W

CAMMESA divide a la Argenting en Repiones que presentan caractersticas similares desde o punto de visla de
la demanda, de lag caracletfstions socio-econdmicas y de In integracidn de cada subsistema eléelrico. La demanda
s6 localiza muy concentrada en el drea Buenos Aires-Titoral, que redne conea del 62.5% de la demanda eléctrica
total del pais. Si bien las (asas de crecimiento cn mtras repioncs comoe Neroests, Comahue y Patagonia son
supeniores al resto, los cambios de la presenle esioeclura e serfio matetiales en el furare,

La demanda de enerpfa a lo lacgo del periodo anual, registrd crecimiente tras Ta cafda desde las restriceiones al
consumo elécirice industrial del invierno 2007 y Ba crisis ceondimica y bancarda internacional de Min de 2008 e
inicios de 2008, refigjando un fucrte ineremento de la actividad industrial y del consuma masivi en ta ceonomfa.
Sin crohargo, la demanda eléeidea reviclid Lo tendencia de crecimiento desde mediados de 2011, ¥ desde 2016
hasta [in de 2017 muestea reduecion de la demanda evidenciada por el promedio mévil de doce meses.

COMELINAD EFECTIVO OE ENERGIA EN Lk ARGENTINA [Incluye
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Fl fin de 2015 con ol inicie de la recesidn econdimicn, trajo un nuevo canbio de tendencia a la reduccidn Je
demanda de coetgia con que finaliza el 2007, con eslabilidad de 0.0% en 2016 respecto a 2015, ¥ reduccidn de -
0.9% en 2017,
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Un andlisis interanual directo - a diferencia del promedio mévil de doce meses, que es 0lil para ver los cambios
de tendencia inercial — muestra tasas de crecimicnto de 5 a 10% durante o 2010 e inictos de 2001, con abrupla
desaceleravidn incluyendo valores negativos en 2012 e infcios de 2013, relnmando alte crecimiento tras el
inviemn 2012, Dicicmbre 2013 y enero 2014 muesiran reacciones espectaculares de la demanda vesidencial y
camercial ante la ola de calor que afectd a la zona central de la Argentina én dichoes periodos, que en diciembre
2014 s revirtié con una fuertz caida de demanda al normalizarse las lemperaturas, Desde fines do 2015, la
actividad econdmica mucstra caidas ¥ e¢n cspecial el sector industrial que cs muy impurtants co €1 consumo total
de electricidad. En 2017 la actividad indusirial se recuperd, aungue 1a demanda anual mostrd una reduccidn de -
(L3 %,

VARIACION INTERANUAL DEMANDA BRUTA DE ENERSIA ELECTRICA -
MEM ¥ MERSP {excluye exporiaciones}

1%

154

£X

-10%

Jan  AugSé Marg3 OO0l Mey-0d3 Dee-DE Jul-09  Feb-12  Sep-ld Aprl7

CONSUMD ENERGTA ELECTRICA 2047 [WYWH; nate du phrdidas)

indurtd¥/Camarcial
Grande Resldurelal
55,845,103
AN

Comarchil By MBS Ak by
Pibilee
38,326,991
FEANH



Bl scgmento de demanda eléetrica residencial igualmente crecid 3.0% en 2016 respecto a 2015, un registro mayor
al 2.1% del recesivo 2014 respecto al 2013 {redoccion de -2.5% del PBI), pero inferior al 7.7% del 2015
(expansion de 2.5%). Fn 2017, cste segmenlo se redujo -2.1%.

El segmente de demanda cléetrica comercial — que en la nueva clasificacién de CAMMESA entendemos que
incloye Alumbrade Pdblico y pequehas industias - crecié 3.2% en 2016 respeeto 4 2015, mayor al 0.2% de 2014,
einferior al 3.8% del 2013, En 2017, este seginenio se redujo -0.46%,

Probablemente los ajustes tarifarins iniciados on febrero 2016 en energla eléctrica — sepuidos do ajusies en gas
natoral en abril 2016 -, afcctan cn parte a 1a demanda de consumidores residenciales y comerciales.

La caldn de actividad indostrial iinalisé 4 inivios de 2017, ¥ parece estar revirticado la tendencia negativa que se
nntuve en 1os dllimos dos afos,
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El crecimicnlo de la demanda de energia prestona sobre el abasteciinietto de combustibtes para ol parque
termeeletrios. La demanda de potencia incide sobre ol pargue de generacién disponible para atender 1a demanda
mdxima de potencia en horas de la noche de invierno o de la tarde en verano,

i el inviemoe 201 5, ni 2016 ni 2017 marcaron nuevos regisitos médximos de polencia por temiperaturas templads
que incidicran cn 1a demanda en 2015, por recesién ccondimica en 2046, y por inviemo inusualmente templado
en 2017, En ¢l verano 2017 5f s& marcd un nuevo réeord con altas tempetaturas en Buenos Aires, registrindose
] révord de consumo de potencia con 25628 MW y 526 GWh el 24 de febrero de 2017.
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Al igual que en el gas natural, Ia fogric estacionalidad de ta demanda eléetrica en la Argenting — ranto de cnergfa
como de polencia — influye on lax necesidades de Inversién que sc Jimensionan para atender los pico mixinos
de demanda invernal, generande excedentes importantes cn olros moimentos del afio gue inciden en menores
costos y competencia en dichos perfedos, La demanda de potencia eléctrica cs méxima en {as horas de la tarde y
noche on verane, ¥ solo en la noche oo invierno. bin este tltima caso debido al uso intenso de calentadores
eléctricos, ante el diferencial de eosto y simplicidad en relacidn al gus natural.

ESTACIONALIDAD DE LA DEMANDA DE ENERGIA EN LA ARGENTINA
[axcluye expertadones)

AWk
3,000

13,000

13,000

W

'_...........,.,_I_I’.- e i

11,000

2,00

4,04
1 F ] L L] L] ? | [ 1k L i

' Kanpe 10982513 TOE ] aevenen 201% et IS L N 1rl b

El Costo Mondimico de generavidn de CAMMESA se traslada como precio efectivo en modo casi completo soto
al segmento Industrial del mercado eléctrico a partir de 2018, ¥ en forma parcial 2 consurnidores Residenciales v
Comerciales a pesar de los ingrementos gispucstox para of Precio Estactonal de 11 Energfa desde febrern 2016,

que continuarcn cn 2017 ¥ proyectan mayores precios aun en 2018,

CAMMBESA corrigis su determinacidn Js costos de combustibles en 2016, computando ahera el verdadero coslo
del pas importado desde Bolivia, como LNG y el precio del gas tocal incrementada en 2016. Este sinceramiento
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de CAMMESA cn relacion a la metodologla que consideraba tode gas impactado al mismo precio que @l gas
lozal, favarceid en 2016 una contencién de costos de gencravidn termocléetrica al reducirse los precios de
imporiacion de combustibles que influyen en el Sabriensto Transiterio de Despache.

COSTDS MONGMICOS MENSUALES SEGUN CAMMESA
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Es posible que a la par del reciente ineremento de prectos intemacionales del petrdleo y cambustibles, el costo de
imporaciones de combustibles influya al alza cn los precios [inales que ef gobierno traspase a los consumidores
de encrgia elécirica mediante ajustes tatilarios duranle ¢l 2018, que se esperan para febrero,

Los Ciclos Combinados son los protagonisias de la oferla tdrmica, con complemento limitade de unidades TY
(can consume preferente entre 2014 y 2017 de Fucl 01 y Carbéa), v unidades TG, Se considera gue durante los
préimos aifios se mantendrd esta csiractura de despacho termoeléeitico creciente y consumo de coinbustibles
fésiles, y que un oventual cambio de estructura de abastecimiento y generacidn de fucnies renovables demandard
varios afios para la concrecién de proyeclos ¥ requericd ampliaciones impartantes en capacidad de transmisidn
elécirica, y montos de inversidn sustonciales. Los nuevos provcetis hidrocléelricos y nucleares demandardn afios
y cuantiosas inversiones medibles en miles de millancs de délares para lograr una medificacién en la dependencia
de estos combustibles,

3 PUNTOS DESTACADOS DEL EJERCICIO 2117

3.1 Energin Eléctrica
Central Térmica Modesto Maranzana
Unc de los principales ohictivos de GMSA en ¢l afto 2017 respecto a los contralos que se comercializan en el

Mercade a '1érmino bajo la modalidad de Encrgia Plus, lus renovar los que vencian duranie diche perfoda. Esto
fuc: lngrado trasladendo g los nuevos pregios agucllos incrementos de costos que sucedieran durante ¢l afio.
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En lo que respecta al Contrato de Abastecimienlo MEM celebrado con CAMMESA, segin la Res. SE 220 por
45MW de la unidad TGOS, se cumplid con Tos abjetivos de disponibilidad detallados en el mismo ¥ por lo tanto
1o s generaron penalidades por indispunibilidad significativas durante ¢l afic.

La generacidn de demanda base relacioando con ¢l Ciclo Combinade cumplid con los objetives de disponibilidad
cormnpromelidos en la declaracidn de polencia establecido cn la Res, SE 12017, logrande maximizar la
remuncracidn de petencia, Hste se debid, entre otros aspectos, al trahajo preventivo realizado y detallade en el
punta 3,

Para las unidades del cicle shicro la disponibilidad promedio anval de la MMARTGOY Toe 95%, de la
MMARTGO 95% v de Ia MMARTGOS 56%, confutmande: un promedic de 93% de disponibilidad promedio
anwal para las wrbinas de ciclo abierlo en conjunte ¥ supcrands los valores de 2016 donde la disponibilidad
prormcdio lue de Y0%,

Desde el momente en que se deorporaron las unidades TGO0G y TGO?, lax mismas han mantenido su
disponibilidad cn ol 98%, sin regisiear penalidades significativas,

Finalmenie, &l cicle combinada tuvo una disponibilidad promedio anval de 98% cn su conjunts, siendo superior
a la dispenibilidad del 20% registrada en el afle 2016

Central Térmlea Independencip

Durante ¢l anc 2017, ¢ Contrato de Abastecimicnto MEM ("CAM" o “Centrate 220") operd con normalidad,
cumpliendo con los ohjetivis de disponibilidad detallados ¢n el mismo ¥ pot lo tanto ne se gencraron penalidades
por Indisponibilidad significativas durante cl afio.

La TOO3 registed una disponibilidad del 97% desde su caolrada en servicio, compliende con la potencia
comprometida en el Conirato de Demanda Mayorista,

Por dllime, ko energfa generada duranic ¢l 2007 por las unidades lue de 205,041 MWh,
Cendrgl Térmica Rivjana

En el afio 2017 wvo una disponibilidad promedio de plantn del 90%.

Desde el ingreso de la nueva unidad, la cnergla gencrada asciende a 42,930 MWh

Centrpl Térmica La Banda

Hn el niie 2017, se cumplis con los ohjetivos de disponibilidad, logeando la remumeracidn complela ded Costo
Hijo. La Central tuvo una disponibilidad promedio de planta del 100%.

Centreal Térppicp Frins

Bn el afio 2017 Central Ténmnica Frias alcanzd una disponibilidad promedio del 93%, logrando la remuneracidn
complets de la potencia previsia en el Contrata de Demanda, La Central registed una energln generada de 261.022
MW,

Central 'Téemlca IKzciza
Desde sus comienzos de operacidn en el mes de octwbre de 2017, Ta disponibilidad de ambas unidades Toe del

45% lo que peemilis curnplir holgadamente con la Jisponibilidad comprometida en los Contratos de Demanda
celebrados en el marco de la Resolucion 21/2014.
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3.2 Muntenintiento

Central Térmica Modesto Maranzana

Fl objetive de ias tareas de mantenimiento durantz el gjercicio fue el de mantener la disponibilidad de Tas unidades
de cicla eombinado ¥ de las unidades de ciclo akigrio.

El plan de mantenimiento abarcd todas las unidades ¥ los equipes auxiliares, deslactindose las siguientes tancas:

Mantenimiento Mayor en ¢l Ciclo Combinado, de wrbogeneradores realizado en los meses de Septiembre /
octubre, conforme a o extasbleendn en los Manvales del Fabricante. Entre Bas lareas cjeculadas se destaca las
verificaciones de todos los instrumentos, Desanime y armada de g torbing de Vapor, Inspeecidn de los HRSG,
inspeccién y cambio de paries en las Turhings a pas, cambio del sistena dg excitacitoo c iolerruplor de miguing,
simedo al control de wdos los equipos auxiliares.

Durante ¢l ejercicio se han llevado a cabo [os Mantenimientos programados menores predictivos y prevenlives
en las UC (3, 04 y 05 — Turbinas PWPS, recomendados por ¢l Manual del fabricante segin las horas de marcha.

He han adquitido vn noevo sel de hetramientas mecioicas, eléeiricas y de diagndstico a ser utilizades en las tareas
de Mantenimienta, predictiva, preventivo y comectivi on las ouevas UG instaladas.

Asimismoo, ¢ mcopord eo ol sislema de Maotenimiento — InforEAM, todas 1ns tareas recomendadas por el
Fabricante SIEMENS de las nuevas UGHS y U7, habilitaday comercislmente o partir de julio 2017.

En relacidn sl personal, de Manleoimeento, el mismo ha recibide eotrenamiento especifico, dictado fr sitre por el
fabricante STEMENS, para alender adecuadamente los planes de bMantecnimicnto pregramados de las dos nuevas
)i - SIEMENES - STC3E(0.

3e firmd conlratos de Mantenimientos Mayores, Partes y asistencia con SIEMENS Suceis y Argenting, de mancra
e asegurar 1a provisidn de Partes, actualizagiones de sollware, holetines de servicios y servicios de mana de ohra
calificada para lareas especificas do alta procision Wenica,

Ceniral Térmica Independencia

El ohjetives de las Larcas de mantenimicolo ducanle ¢l gjereicio (ue el de mantenst la disponibilidad de 1as unidades
penerad oTas.

El plan de mantenimicnto abarcd todas las unidades ¥ 1os eqoipos anxiliares,

Durante el gjercicio s han llevado a cabo los Mantenimienios propramados menores prediclivos y provenlivos
en las LHI (1 v 02 - Turhinas PWPS, recomendados por ¢l Manual del fabricante segidn las horay de marcha,

Para los serviclos Auvxilinves de plania, se implementaven rulinas y planes de mantenimiento y conservacion de
las instalaciones, Planta de teatamiento de Agua, ampliacidn del Sistema de combuostible llquido, con la instalacidn
de wna purilficadora centrifugadora de Desel ¥ ] nuevo gasoducto el coal permitird elevar la disponibilided de
usn de csie cumbustible en el periodo invernal,

Se hhan adguinds un nueyo set de hemamicntas mecdnicas, cléetricas y de diagneostion a ser ulifzadas en las larcas
de Mankenimiento, prediclivo, preventivo y comectivo en las nuevas UG instaladas.

Asirismoe, se incorpord en el sistema de Mantenimiento — InforBEAM, todas las tareas recomendadas por el fabricante
SIEMENS de 1a nueva UGO3, habilitadas comerncialments: a partir de aposto 2017,

En relacitn al personal de Mantenimicoto, ¢l mismo recibid enlrenamienta especilico, dictado in site por el

fabricante SIEMENS, para atender adecuadamente los plancs de Mantenimicoloe programados de Jas dos nuevas
UG - SIEMENES - STGS00.
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Se firmd conlratos de Mantenimientos Mayores, Partes ¥ asistencls com SIBMENS Suecia y Argentina, de manera
de asegurar la provisicn de Paries, actoalizaciones de software, holctines de servicios ¥ servicios de manu de obra
calificada para larcas espeellices de alta precisidn renica.

Central Térmica Rinjana

Gl ghjetive de las lareas de mantenimicnto durante el ejercicio fue el de mantener la disponibilided de las unidades
genirgdaras.

Fl plan de mantenimiento abared tanto 8 las UG, come a los cquipos ausiliares, destacdndose las sipuientles taneas:

Durante ¢ cjereicio se han llevado a cabo los Manlenimicntos progrmnados menores predictivos y preventivos
en las UG 21, 22 y 23 — seghin las recomendaciones del Manual del fabricamie v las buenas précticas del arte.

Para lns servicios Auxiliarcs de planta, se iimplementaron rubines y plancs de mastenimiente y conservacidn de
1as nuevas instalaciones montadas, Planta de ieatamiento de Agua, ampliacion del Sistema de combustible Hguide,
won 1o instalacidn de una purificadorn centrifugadora de Diesel y el nuevo sistema de Compresion de Gas el cual
perroilicd elevar la dispoaibilidad de uso de cste combustible en el periode invernal,

5t ha udquirido un nuevo set de herramientas mecdnicas, cléclricas y de diagndstico a ser utilizadas en las wareas de
Mentenimiento, predictivo, preventivo y correctivo en la nueva UG instalada,

Asimisma, s¢ incorpord en el sistema de Mantenimiento — TnforBAM, lodas las tareas recomoendadas por ol
Fabricanic SIGMENS de la nueva U024, habilitada comercialmente a parlic de mayae 2017,

Realizacion de! Mantenimiento Semestral recomendado por el labricante para la UG24 - SIEMENS STGS00.

Fn relacido al personal de Manlenimiento, € mismo ha recibido entrenamicnto especifico, diclado in sifx por el
fabricantc SIEMENS, para atender adecuadamente los plancs de Manteaimiento programados du lx nueva UG -
SIEMENES - STGRUL,

Se Firmd cuntralos de Mantenintientos Mayores, Pares y asistencis con SIEMENS Suecia y Argenting, de manera
de asegurar la provision de Parles, actualizaciones de software, holetines do servicios y servicios de nana de ol
catificada para tareas cepecilicas de alin precisidn réenica,

Central T'érmica Lp Banda

El ohjetivo de 1as tareas de mantenimisnto duranie el gjercicio fue ¢l de nantener la disponibilidad du: las unidades
generadoras,

Ll pian de mantenimienta abarced tante 4 las UG, como a los equipas auxilizres y cdilicios.

Durante ef gjercicia se han Nevado a cabo los Mantenimientos programados meneres prediclivos y praventivos
cn las UG 21, ¥ 22 - semtin las recomendaciones del Manual del fabricante ¥ las bucnas préeticas del ane.

33 Medio Ainlicnte

Sisternn de Giestidn Ambicotal Corporativo

Cerral érmica “Modesio Matanzana™ cuenta con un Sistema de Gestion Integrado de confurmidad con lag
normas 150 9001:2015, ISO 14001:2015 y OHSAS 18001: 2007,

La ecrtificactdn [8O 14001:201 5-e5 corporativa integrando 1z gestion ambientat de todas las centrales operativas
del Grupo Albancsi (GROSA, CTR, CTMM, CTRY, CTL CTLE Y CTF).

Hsta modalidad compartida permite procedsr unificada y coordinadamente: en wdos 1os sitios de trabaje aunande
criterios para la delerminacién de los aspectos amhientales de lu actividad, sus evaluaciones de signilicancia y los



conlroles operacionales adoptados en respuesta. Sustentado en una documentacidn predomdinaniemente
estandarizada e implementada en un marco de Irabejo basedo en el desempeiio solidario ¥ cooperativo entre 1as
partes, s ha logrado en el liempo un crecimieno conjunto sostenide, sujele a revisiones periodicas de desempefic
¥ procesos de mejora continoa,

Los beneficios fundamentales obienidos a partir de to expresade puedso evidenciarse co aspectos como:

¢ L& concientizacidn ambisttal y el involuceamicnlo del personal en el complimiento de los objelivos
establecidos,

* Lz ausencia de incidentos ambientalos, tanto en Planta operativa como en ohras desarcclladas para la
ampliacito del procesao.

*  Lasdptimas condiciones de onden y limpicza mantenidas cn las instalaciones.

s El wrataniento eficaz tanto de acclones correclivas como de aquellas derivadas del abordaje de riespos y
apariunidades.

*  La gtencidn en tiempa y forma brindada al cumplimiento de requisitos tegales,

¢  La soperaciin on la gestodn de los sspectos ambientales con especial consideracidn de ses giclos de vida y
los intereses implicados de sostendbilidad ambiental.

o Bl desarrollo de nuevos proyectos de ampliacidn de la capacidad de peneracidn de energia elécirica bajo
estricto seguimiento de las exigencias ambieniales en materia legal, documental ¥ de campo.

¢+  Loscsfoerzos dedicados, con resolizdos meriorios, en et cuidado y la estética de los espacios naturales.

s Laintegracidn dela comunidad al conocimicolo de la aetividad, medianie la recepeido de visitas y recorridas
guiadas de lag instalaciones de alumonos de eslablevimientos cdueativos en difercntes niveles de lnnmacion.

Can igual cficacia so han concretade desempeios destacables en ol mantenimignto de los Sislemas de Gestidn de
"Calidad™ ¥ "Seguridad y Salud Oeupacional™.

Fn el pericdo octubre-noviembre de 2017, con resultado positive, se concretd una neeva auditorfa externa de
eontro] de martenimiento del Sistema de Gestidn Tetegrado, a carge de IRAM come ente certificadar.

A4  Reoprsos Humangs
Gestifin del Capital Humann

Bajo gl lema "Trabajar juntos ¥ mejor y guiados por nugsines valores cotporativos, Atracy, Motivar y Retener
son los tres pilarcs alcededor de los coales gita la pestion del capital komano del prupe, Con ¢l ohjetivo de
transformarnce en wna referencia de mercado, eslamos llevando o eabo un proceso de cambio en el cual nuesira
ambieidn, es que cada persona se lransforme en wun veelor de valor agregado gque contribuya o maximicar los
resultados del negocio y 1a satisfaccidn del cliente en cada paso de la cadena de valor.

En tal sentido sc han definideo tres caracteristicas gee debictan contener cada wna de las politicas gue se llevan
adelante:
* La ITomogencizacidn, como un medio paea identificar las rocjoras prdcticas y capitalizar el
conocimiento y ia experiencia individual de nuestro personal y Iransformarlo en potencia colectiva.
* La Formalizaciin, como una herramienta para consolidar nuesiros procesos y permiiir un marco de
Irabajo orienlado 2 Ta chiciencia on cada puasto,
s La Simplificacldn, comno un medio para oviiar los derroches en cada etapra de los procesos y maximizar
los resultados y tasatisfaceidn del cliente.

A continyacién, deseribimos las principales acciones por dominio de actividad,
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Empleos

Hemos puesta en marcha “MOBP nuesiro programa de movilidad y bsquedas internas, orientade a la cobertura
de puesios vacankes, on ¢l cual se prioriza la mirada interna per sobre ¢l mereado, wansformdndose co un potente
vectar de malivacidn y desarcollo profesional. Esta hevramicnta permite maximizar el resultado por cusnto vamos
al rmercadn por ef dltimo eslabdn de la cadena con ¢l conscenente beneficio de curvas de aprendizaje & inlegracitn
1% Corlas.

Compensacienes ¥ Beneficios

Con el objetive di asegurar la cquidad interon ¥ 18 competitividad externa, s& mantiene un meniterco bianual de
la préciica de mereade a Lravés de sendas encuestas de mercado gencral con cortes especfficos para ol seclor. A
su ver, ol Crupo participa como invilado en encucstas sprnsoreadas por einpresas lideres del scetor de energia y
petrdleo.

En el ejetctcio se practicaron dos inerementos en lfnea con la prictica del mereado inboral,
Se monlicne igualmeme el Programa de Gestidn del Desempefio para evaluar al personal on términos de
comporiamienios esperados y de potencial para acompafiar €] desarrollo en términos de competencias.

Capacitacldn ¥ Diesarrollo

Fn materia de desarrollo de competencias se puso énfasis en ¢l scompaiiamiente para garantizar ia evolucidn en
] contenido de los puestos de trahajo; lantn co drea 1éenica como en el de habilidudes managetiales. Por olra
parte, en materia de especializacitn s continug con la polftica de becas para los precesos de especializacidn
{Posprados y MBA) oricolados a desarrollar la visidn gencral del negiio.

Comumnicacion interna, Clima

Enn materia do comunicaciones se intensifico el use de las herramientas disponibles para comunicar 4 personal
sobrela vida de la empresa.

For olva parte y can el fin de ajostar los programas de RRHH se Nevd adclante wna encvesta de clima interno que
pernitic disciiar kas weciones orientadas al desarcello organizacional.

Relaciones del trabajo

Con [echa 8 de junio de 2017, GMSA, CTR Y AESA y la Federacién Argentina de Trabajadotes de Luz y Fuerza
firmiaren un acta acoerdo convencional donde reconogen gue lax relaciones laborales entre las mismas sc
encontraran regidas por un convenio colectivo empresa,

El convenio colective cmpresa tendrd una vigencia de 3 afios a parit de | de enero de 2018 v es aplicable para
las siguientes contrales 1éemicas UMM, CTL CTRi, CTLB, CTF, CTR y CT Timbues.

En ¢l mismo sentido se firms un acucrdo con la organizacidn Gremial que representa a los profesionales de Agua
y Energla APUAYE.
RSE

En &l marco de la profundizacitn de las relaciones con la comunidad donde opera e grupo, se ratifica nuestra
decisidn en cuante al desarrollo ¥ la promocién de la educacidn. Eotre ofros programas, s deslacan nuesiras
soeiones en la comunidad de Rie Cuara cn la provineia de Cérdoba, en lacomuna de 25 de mayo en la Provincia
de La Pampa, en las ciudades de La Banda y Frias en la provineia de Santiago del Fskero,
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A5  Sistemas y Comtnicaciones

Durente &l afio 2017, el drea de Sistemas ¥y Comunicaciones continud brindando mantenimiento, desarrollo,
implemeniacidn, inngvacidn y soluciones asociadas a aplicaciones, lecnologfa, telecomunicaciones, seguridad de
la informacidn ¥ procesos, garanlizando un adecuado nivel do servicio y cubriendo las neeesidades del negocio
de la compafia.

Cabe destacar que ¢l drea cuenla con politicas y procedimientos acordes a normas ¥y estdndares iuernacicnales
los coales son onitoreados eo Torma continua a [in de eantrolar ¢l ewnplimicolo de los objetivos del seefor, Jog
caniroles internos, como asl rambién asegurar la calidad ¥ la mejora continua,

A los efectos de incrementar ta sinergia entre el drea de Sizteinas ¥ Comuniceciones ¥ la de Sistemas de Gestidn,
a eargo del soporle ¥ manienimicnto de SAP, INFOR, entre olras sistemas de gestion, en dicigmbre de 2017 sc
fusionaron ambas dreas en la Gerencia de Sistemas ¥ Tecnologfa de la Informacidn

I.os proyeclos y objetivos legrados durante el ailo 2007 se restmein a continnaciin:

*  Se incorpora Azure como Datacenter externo pera sitio de contingencia.

» Se implementa Cluster de HANA para SAP produceida.

* Tnicio de la implementacidn del AT a nivel corperativa teniendo un solo aclive directory.

» Inicio de impresidn departamental corporaliva, permitidndooos poder imprimir en cualquicr sede desde
cualguicr punto de la compaifa.

s+ Avanee de digitalizacidn a nivel documental para toda la organizacion. Incluyendo Dliros y motores de
brisgquedas avanzados.

+ Incerporacion de vn portal de legales para el seguimiento de los contratos del Grpo Albanesi.

+ 8o alimenla ol Data Center de easa central con cnergia del prupo eleeirégeno.

+  Seinstala central telefdnica en planta Ezeiza.

Cimn ohietivo para gl HHE, la noeva Gerencia de 3istemas y Tecnologias de |a Informacidn cominuari con el
proceso de joversion tendiente a mejorar la priductividad v 1a eficieneia de los procesos exislenles, come asi
tamibicn 1a incorporacidn de wenologias innovadoras, permifiendo de esla manera continuar con el progeso de
mejora de las acciones enfocadas a garantizar la sepuridad, confidencialidad, integridad y disponibilidad de la
inforuacion.

Algunos de los proyeclos para ol afio 200138 son:

+  Acondicionar el DC de la nueve central de Timbades y el acompaiianiicolo del proyecto de i central en Arroyo
See, oo Glima teenolopfs en Infracsiruetura, Cormmicagionss y Hardware,

+ Finalizar la implamentacidn del AD a nivel Corporativo teniendo un solo active directory.

+  Finalizacion de Sito de Conlingencia,

» Finalizacién de la implementacidn de impresidn departamental Corporativa,

+  TFinalizacion de ln implementacidn de Suecess Factors pura By mejor pesticn del empleadn.

*  Evaluacidn de allemativas de mejoras para el proceso de gestion de mantenimienio y compeas en ias plantas
de la compafifa, actualmenle soporlado en ol soltware INFOR, con su corespondiente proyeeio de
implementagion.

o Desarrolle del nueve Sisiema Comercial de Gas,

*  Ewvaluacidn ¥ mejoras de 1oz pracesos de gestién de la demanda, soperie ¥ carlera de proyectos de la Gerencia
de Sistenias y Teenologfas de 1a Informacién,

* Iniciacion de un praceso de mefora de 1a configuracién del sistema de cimaras y monilorea por CCTY.

*  Evaluacin y mejoras de Ins polfticas ¥ procesos de Segutidad Informédtica.

3.6 Hitugeifn Fingncierg

Durante el gjercicio 2017 GMSA tuve como ohjelivo mejorar el perfil financiero, extender plazos de
Mnaneiaralente y redocir el costo del endevdamicnlo, garantizindo lax necestdades de fondos para la inversidn cn
ampliacidn de capecidad ¥ la correcta operacidn de las Cenlralss.

Con fecha 28 de agosto de 2017 se emitid fa ON VIII por $312.884.660 a un plazo de 45 meses. Devenga inlereses

4 tagas BADLAR Bancos Privados mds un margen del 5%. S integré cn su tutglidad en especic, cancelando
parcialmente las ON Clase ¥ de GMSA v las ON Clase 11 y Claze 111 de Generacidn Frias.
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Bl 11 de aetubre de 2017 se realizéd 1n emisidn de la ON Clase I feo-cmisién GMSA y CTR) por un valor naminal
total de USD 30.000.000, asignande de dicho totat USD 20,000,000 a GMSA. Devenga intereses a una tasa de
6.68% y vence a los 36 meses desde el dia de la liguidacidn de Fondos,

El 5 de dictembre se hizo la reaperara del Bong Internacional por USD 86 millones, llevando el monlo wotal Bajo
diche bano a USD 336 millones. Del munte total TSD 266 millones cortesponden a GMSA. Las ON tienen las
mismas condiciones que la emisidn vriginal. Eb precio de smisidn fue de 110.875%.

Los fondos obienidos se destinaron a refinanciar pesivos existentes, Se precancelé ol Préstamo Sindicado de 10BC
Argenting S.A. por USD 40 millones, e prdstamo otorgado por Cargill por USD 26 millones y el préslama
abtenido di: BAF Latam Trade Finance Fund B.¥. por USD 20 millones.

Durante el perfodo se reatizaron contrates de coberur sobre & pago de intereses realizado €l 27 de enero de
2018,

La deuda bancaria ¥ financiera de Ja Socicdad al 31 de diciembre del 2017 se ehcontraba estruciurada de la
siguiente forma:

| $ |
Dends Finangiera Corrienie Nu Corrinle Total
Bomao intetnacional 222 547 205 4.044.357.665 5.171.905.560
Obligacines negociables 30,016,724 1.541.315232 1.930.331.956
CAMMIEA AA08, 16 337659 12282 819
Oiraz deudas hancarias 2.1 75,0539 21,200,224 E3.377.263
Peudas por amendamicnto financien 17. 340517 40445832 B T86, 730

P9.988.725  6.564.695.602 7.264.684.337

incluyendo referenvias a situacinmn

comentario sobre las wetividades de 1

D¢ conlormidad con le dispuesto por la RGN2I68/01 y sus modificaciones de laCNY, se expone a continuacion
un andlisis de los resultados de tas operaciones de GMSA ¥ de su situacidn patrimonial y (inancicra, que debe
set Leida junte cun los cstados financieros que se acompalian.

115 de novicmbre de 2016 se suzeribié el acverdo definitivo de fusidn cl cual estableci |a fusidn de GFSA por

ghsorcitn de UMSA con fecha efectiva a parlic del 17 de enere de 2017, El incremeito en 1as variaciones se dehe
principalments por esta condicion. La informacin no resulta ser comparativa,
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Ejercieio nalizado el 31 de dick nbre de.
[ 2017.] 2006 || var [vana ]

Wh
Venlas por tipo de mercado
Venta CAMMIZSA 220 064 423 24 7%
Venta de Energfa Flus T T 35 3%
Venda dle Energia Bes. 93/32004E2/2/ 19 mis Spot MR 651 (115 {18%)
Venla do Encrgfa Res, 21 ) - 25 I
1953 1.783 18 105

A conlinuacidn, se incluyen tas venlas para cada mercado fen milloncs de pesos);

Hercicio linaltade ¢] 31 de diciembre de;

[ 2m7 | 20067 | Var, Tvara |
(en millones de posos)
Yenitas por fipo de mercado
Venta CAMMESA 220 L3130 7,2 4108 3%
Vientas de Energia Mus 00 i b 1742 2%
Ventnde Guergla Res. 955200822219 s Spot 214 W50 (1145 (2%%)
Yentade Energfa Res. 2] 1743 - 1783 L

26117 18838 es7y MG
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Resuliados del efercicio lnalivada ¢l 31 de diciembre de 2017 y 2016 {co millones de pesaé):
: Fercivio finalizado el 3] de

dicientive de:
2007 [ vdeas ] [ var ]
Ventas de energf 26117 1.953,8 6579
Yentns netas C2611,7 19538 G570
Compra de cnergia eléctrica (792,61 (599.8) (1925 2%
Consumo de gas ¥ gasoil de plania (125,33 (332,5 4032 (Ta%)
Sucldos. cargas sociales y beoelicios 4] personal {108.6) (69,73 {38, SEEE
Scrvicios de mantenimiento {175,3) (98,1} {71.2) 9%
Depreciacian de propiedades, planta ¥ equipo {260.4) {1155) (1535 [33%
Scguros (26.4) (16,51 0.9 60%
Impuestos, tasas ¥ contribuciones (14,33 (14,5 (1.4} Gt
Qtros _ (16,13 (1%,8) {45) 184
Casic de ventas (1.534,0) (1.4460,5) 735 5%
Resultaky bruta 1.677,7 493,3 5844 118 %
Sueldns ., egteas vociales y beneficios al personal - {04 04 (L)
limpuestos, 1asas ¥ conlnbuciones (1.2) (U {0 007
Recupero de ingnuesio a los tngresos brutos 196 - 19,6 100K
Irectrablcs - {2.0) 21} { 1006
Gastos de comerciollzacion 1%.4 2,7 2.1 T8L5 )
Sucldos. cargas socialas ¥ beneficios al personal - (L2 12 C10K0% 0
Honomaiios y retiibuciones por secvicios (IR (2444 (14.4) GGG
1Imnorarios chrectores (1500 - {150 1005
Viajes y movilidad y gastos de representacido {17} (32} 1.5 {414E)
Alquilercs . (4,1} {10} {3.11 I
Castos de oficina (3.6) 2.2 1.4y 62%
Donacines (1.2) {017 (1,1} 111
Diversos (3.5 (28] (1.4} 30
Gastes de sdminisiracidn {6H,3) 3500 (33,2 D5
Qtras mgresos oporativos 15.2 5.5 &7 a5
Rezultadn operalivo 1043, 4642 5785 1254
Iner=ses conwiciales ganados .2 254 3.3 150
luereses por présiamas (27733 (TEL%) (35,0 53%
Intenzses comerciales y fiscales perdidos {45,5) (B (36,6} a1,
Gustos y eomisioncs bancaras 3.3 {22 49 (HO%E)
Difercnuia de canhio neta (303,71 (12200 {1817 149%
Otros resultados financiatos 45,0 17,4 (6240 (359%:)
Resultados financieros ¥ por fenencia, netos (adl,1) (178,13 363,40} 131 %
Resultado entes de frpoes Los 4019 186.1 2158 116%
Trpuesto alas ganancias o (M) (BT ARsY G
Rasuliade del ejercicia 7,7 994 208,31 210%

30



i
"

“iia

Fograt] [ 2016 - |

Uiras Resuliydy Tntegral del efercicio
Canbio de alfcuola sobne el impucsto a las

. . . 2518 - 2518 JLL L
gananeias - revalio propicdad, planta y eqoipe
Revalio de Propledades, plnta y cquips 1323 7250 (93,5 (32%)
Edecte en £) inpuesio ulas ganancing (33 {25401 T (3%%)
CHros vesultados integrales del gjercicio 3510 4718 A20.76 (265 }
Todal e eesulizdos inley rules del ejercicio 658,71 5712 §7.5 15%

Ventas:

Las ventas netas ascendicron a $2.611,7 millones para el ¢jercicio finalizado ¢l 31 de diviembre de 2007, comparado con
los 519538 mitlones para ol cjercicto 2016, 1o que equivale w aumento de $657,.9 milloocs (o 34%).

Durate ¢l sjercicio Mnalizado el 31 de diciembre de 2017, 1a venta de encrgia fuc de 1.969 GWh, lo que representa un
aumento del 10% comparado con los 1783 GWh para el gjercicio 2016,

A gontineactdn, se describen tos principales ingresos de la Sociedad, asi como su comportamisnto durante el ejercicio
finalizade el 31 de dicicmbre de 2017 en comparacidn con el gjercicio anterior:

{1} #9390 millenes por vertas de Encrgla Plus, lo que representd wn aumento del 23% respeclo de los $764,8 mitlones
para ¢l cjorcicio 2016, Dicha variacidn se explica por un clecto favorable en ¢l precio producte del aumente del tipo
de cambio,

(iiy $1.213,0 millones por venias de cnergia en ol mercado a €rmino a CAMMESA en el marco de la Res. 220007, ks que
epresen(0 un awmente del 53% respecto de los $7493,2 millones del cjereicio 2016. Dicha variacién se explica por un
anmenta e g precia debido al awmento ded lipo de cambis, incremente del volumen de ventas por la puesta en marcha
de nuevas Lurbinas y e iinpacto de b absorcidn de GFSA por GMSA,

(i) 52814 millones por ventas de cncrghs bajo Res, 35/520/482/22/19 v Mercado Spot, lo que representd una disminocidn
desl 29% respecto de los $395.9 millones para el ejercicio 2016. Dicha variacién se explica por la administracién de
volimenes de generacidn excedentes gue realiza CAMMESA y ¢l impacto de la absorcign de GHESA por GMSA,

(iv} $178,3 millones por vemias de energia bajo Rex. 21, lo que representd un aumento del 100%. Dicha variecidn se explica
par la puesta €n marcla de nucvas tarhinas duranie el glercicio 2017,

Costo de venlas:

Fi costor de veitas total para €l gjercicio finalizado ol 31 de diciembre de 2017 Jue de $1.534,0 millones somparado com
$1.460,5 millones para el ejercicio 2018, to que equivale a un aumento de $73,5 millones (o 5%).

A continuacidn, se deseriben lus principales costos de venea de la Sociedad en mitloncs de poesos, asf como su
comportamianio durants el ejercivio on comparacién con ¢l gjercicio anterior:

() 5792,65 millones por compras de energla eléetrica, Io que representd un aumento del 32% rexpecta de $599,% millones
para el gjercicle 2016, debido al efecte precio por varacidn del lipo de cambic.

(iiy $129.3 wmilluncs por costo de consuma de gas y gasoil de planta, lo gue representd una disminucién del 76% respecto
de los $532.3 millones para el gjetcicio 2016, Esla variacidn se debid a un cambic de liguidacidn del consumo de gas
por parte de CAMMESA,

{iit} §175,3 willonys por servicios de mantenimiento, lo que representd un aurnento del 795 respecto de los $98,1 millones.

para el ejercicio 2016, Bsta varizeidn se debid a la variacidn del tipo de cambio del délar, la pussta en marcha de nuwevas
lurbinas y o la absorcidn de GFSA en GMSA.
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(iv) $269,4 miliones por depreciacién de bicoes de vso, lo que represeald un aumente del 133% respecto de los $115,5
millones para ef ejercivio 2016, Esta variacién se origina principalmente en el mayor valor de amurlizacidn en los
rubiros cdificios, instalaciones ¥ mayuinarias como consecuencia de la revaluacion de los mismos al 31 de dicicimbre
de 2017 y 2014, y cl impacto de la absorcidn de GFSA pur GMSA.

(v} $108.6 millonss por sucldos ¥ jornales y contribucianes sociales, 1o que represents un awmento del 569 respects de
low $69,7 millones para el ejercicio 2016, incromento prineipalmente atdhutble a los aumentos salariales otorgados, al
persongl conttatado y al impacte de la sbsorciéi de GESA por GMSA.

{vi) $26,4 mitloncs por seguros, lo que representd un aumcnto del 60% respecta de los $16,5 millones del gjercicio 2016
relacionado con In variacidn ca ol tipe de cambio ¥ la puesta en marcha de nuevas wibinas.

Resultado bruko;

El resultado brote para el e¢percicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 arrojé una ganancia de $1.077,7 milloncs,
-:ompa;‘_ado cot uea gananciy de $493,3 millones para el gjereicio 2016, representanda un anmuntn de! [18%. Esto se debe
4 la varigeida en el lipe de cantbie, ta habilitacién comercial de nuevas lurbinas v a la absorcién de GHSA por GMSA.

Oastos de comencialbeacitn:

Los gaslos de comercializacidn para €l gjercicio Iinalizado el 31 de diciembre de 2017 fucron de $1%.4 millones de
ganancia, comparado con los $2,7 millones de pérdida para ol gjercicio 2016, lo que cquivale una mejora de $21,1
millones (o 781%). Con fecha 3 de marzo de 2017, ol depaniamento de recandacivn de ta Direccidn General de Renas de
Tuocwmin resolvit que GMSA por la jurisdiccidn do Tucumin, es1d exenta del pago al impucsto a los ingresos brotos,
rectificando ¢l inpuesto desda el perfodo dic-1 1. (Ver nota 39 de los estados fingncieros).

8 1 Lislraeitn:

Lo pastos de administracién para el cjercicio finalizade gl 31 de diciembre de 2017 ascendicron o $68,3 milloncs,
commparadi eon los $35.0 millones para ¢l gjercicio 2016, lo que equivale a un incrementa de $33,3 millones (o Y5%).

Los principales componenles de bos pastos de administracin de lz Soctodad son los siguientes:

{i)  $38.8 millones de honorados y rctribucianes por servicios, lo que representd un asumento del 59% respecio de lus
1244 millones el cjercicio anlerior.

(i) 3.2 millones de gastos diversos, o que representd on ammenlo del 39% wspeets de los 52,8 millones del gjercicio
anterior. Las principales variaciones se deben a los robros gasios de oficlnas ¢ inpueslos ¥ 18565,

(i) 31,2 inillones por socldos y jornales y conlribuciones sociales para el ejercicio 2016, lo qus representd una
disminucion del 1% para <l ejercicio 2017 La disminucidn en la ndmina s debe principalmente a la cantratacion
de servicios prestados por Lerceros,

Resullado operativ:

El resultado operalive pava o gjercicio linalizado el 31 de diciembre de 2017 e una ganancia de $1.043.0 millones,
comparade con wna ganancia de $464,2 millones para el para el gjercicio 2006, rupreseniande un aumeoto del 1256,

Resullados financicns:

Los resullados financicros para el cjercicio linalizado €l 31 de dicicmbre de 2017 tolalizaron una pérdida de $641,1
millongs, comparado con una pérdida de $278,1 milleaes para cb cjercicio 201 6, representando un aumento del 130%.

Los aspectos mds salientes de dicha vartacitn son tes siguicntes:
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(i} §286,7 miltones de pérdida por intereses financiercs, 1o que representd wn aumente del 58% respeeto de los B15ELO
$286,7 millones de pérdida por infercses linancieros, lo que representd i awnente del 38% respecto de los $181,9
mallones de perdida para el gjercicio 2016 producto de un aumenta de la deuda financiera generado por la fusitn por
absercidn y los provectos de inversiin.

(i) $45,0 millanes de pérdida por otros resultados financicros, contra 3174 millones de ganancia para el gjercicio 20316,

{iii) $303,7 millones de pérdida por difcrencias de cambio nelag, lo gue tepresentd un awmento de 149% respecto de los
51220 millones de pérdida del ejercicio anterior.

Resultado antes de impuesbos:

Para ¢l cjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, la Sociedad registra una ganancia antes de impuestos de 3401,
millones, comparada con una ganancia de $186,1 millones para el ejercicle antetior, lo que representa un incremento del
1 16%,

El resulrado de impuesto A las gananciag fue de $94,2 milloncs parn el ejercicio actual en comparacion con los $86,7
millgnes del gjercicio anterior,

Resullado nee
{iv) El resultade neto correspondiente al ejercicia finalizade el 21 de diciembire de 2017 fue una ganancla de 5307.7

millones, comparada con [os 599,4 milllones de ganancla para el ejercicio 2016, lo que representa un incremento del
210%.

2, Esiructura patrimonial comparativa con el perlodo anterior:
(o millones de pesos)

ad247 || 311216 || 3n1245 | | 3L12.14 || 311213

Activo no comienta 108343 45044 12089 BEE.I 0
Active cormiente 2.184,2 2.257.8 3230 84,2 2174
Tatal acfive 130155 6.857,2 1.5328 1.172,3 5854
Patrimanio 2.64{1 LT ) 4813 14,6
Tolal patrimonio 2.640 1 1.770,1 6993 481,3 114,6
Pasive no cortiente g.1480 4.578.% 5162 306 171,00
Pasive comiente 2294 508.2 3174 4 2¥h
Total padivo 13784 54187,1 83,5 6%1,0 470,8
Total pasivo + palrimunio 134185 68572 1.5329 1.172,3 5854
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3. Estructura de resullados comparativa con el perfodo anterior:
{en millones de pesos)

[[310207 | [ sia2a6 | [ 311205 1{ 314244 || 31243 |

Resuliade operative ordinatio 1.043.0 464,2 1696 1365 113
Resulindes finangiems y per tenencia (Bl 1} (278,14 (103,3 (115.6) (4,13
Resuliade neto ordinaco an1,9 15k,1 65,7 18,3 13,1
Impuesto a las ganancias {94,7) (86,71 (24,2 {104} (5.5)
Resultade neto 7,7 194 414 7.8 1.0
Citres resultados integrates 3510 471,38 228,01 3536,9 -

Total de vesultados integrales G587 571,2 26,5 Jo6,7 14

4. Bstruclura del flujo de efeclivo comparativa con el periado anterion
fen millenes de paros)

[ani207 | [ ata2as | [ aeaaas | anazaa ] [ 30123 |

Fometps, generadng po1 (aplicados a} las aclividades operativas 4.8 6955 JLIEY 144 589
Fonduos (aplicades 4) las actividades de inversinl {18247y {1.311,5 {178 (2% (10,61
Fondos gengrados por (aplicades a) las aclividades de financiaciin 1.384.0 THAT (LSRN [IEN [0
(Dis monucidn}d Aumenta el efeetiv y eoniwlentes & ofectiv (4155} 4118 (12.8) 188 57

5. Indices comparatives con el perfodo anterior:;

| souin mm | o

Liquidez{I} 115

Solvenciafd) 0,25 0.35 0,84
Imevilizacian del capital {3 0,33 0&7 o
{ndice de endeudamieate (43 (%) 5 6,46 1,34
[atic de coberiur de intoreses (5) 467 3,05 2,35
Rentabitidad () 0,14 008 iTH

{1y Activo corricnie { Pasivo corrdente

{2 Palrimonio neto / Pasivo (olal

{3y Activo no corriente / Todal del activo

{43 Denda linanciera / BRITDA annalizado (*%)

{S5YEBITDA anuvalizado (**) { inlereses linancieros devengados anvalizados {**)

(8 Resuliado neto del perfodo (no incluye Otros Resultados Integrales) / Patrimonio neto total

(*) D¢ acucrdo a bos lingamientos del prospecto del Bono Internacional para el célculo del fndice do BndLudamlmm d1clm

fndice al 31 de diclembre de 2007, arrofa oo valor do 5,43,
{**) Cifra no cobiesta por ¢l informe de auditoria.
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4, ESTRUCTURA SOCINTARLA

Capital Sccial

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social de la Sociedad estaba compuesta por 138172150 aceiones otdinarias
nirminalivas, no endosables de WM § 1 cade wia, con derecho a1 voto por ageidn,

Mediante Asamblea General Extraordinana de focha 10 de enera de 2017, s resolvid como consecuencia del aumento de
capital sucial aprobado por Asamblea General Extraordinaria del 18 de octubre de 2016, 1a emisidn de 12,518,070 nuevas
aeciones oodinarias nominativas no endosables, de valor nominal $1 cada una y con derccho a | {un) voto por accidn. En
virlud de csto, 1a csinuctura soctelaria durante el gjercicia finalizado el 31 de dicicmbre de 2017, se encontraba comprendida
de 1a sipuicni: forma:

»  Albanesl 5 A a5 9 (131.263.542 acciones)

s Annando Roberto Losdn 3,7016% (5197434 acciones)
* Holen 8.4, 0,2284% (329452 accioncy)
s  Carlos Alfredo Bauzas 1% (1,381,722 acciones}

Organizacién de 1a tnma de decisiones

Conlorme se expresa en los diferenies aparados del Ancxo 1V del Titule IV de Jas Normas de la CNV, que acompaiia a esta
Memoria, referido of grado de cumplimiento del Cédipe de Gohierne Socictario, Tas politicas y estralegias de Ia Sociedad
son delinidas por el Directorio para ser ejecutadas por cada une de los scclores bajo 13 supervisidn de las Gerencias
comespondicntes y dol mismo Directorio inclusive,

Aquellas decisioncs coya magnilud yfo monto implicado resulten de importancia yfo relevantes, rclacionadas & da
administracitn de 1as actividades de la Sociedad, son resushas en lorma directa por el Ditectorio reunido especialments: a
ial fin. Dre ser regueride en caso conerclo, cs l1a Asambtea de Accionisias, en sesidn extraordinaria, 1a que se cnearga de
resolver, En todos los casos acaecidos duranie ol aiio 2017, las deciziones en ambos dreanos han sido adoptadas por
unanimidead.

Remuneraciones del Dircetorio

Las resoluciones de ta Sociedad vinculadas a Ia determinacion de los hongrarios a regular pura o] Directorio, se ajustai a los
limites ¥ lincamicmios previstos por el andculo 261 de la Ley W® 19,550 y los atticelos £°a 72 del Capilule 1T det Titale 11
de 1as Nomas de la CHV,

5. PERSPECTIVAS PARA RIL EJERCICIO 4018

5.1 Perspectivas para el Mercado de Generadores Eléctricos en gengral

La necesidad de eontar con una disponibilidad elevada de las unidades de gencracidn cléelrica ya caistentes, levd a que ol
Gobiemo realizara convocatorias de licilaciongs de nueva gencraeidn lermoeléctrica de emergencia en ¢l marco de la
Resolucion 21/20 6. Se realizé una leilactdn exitosa en la cual el Grupo Albanesi fue el principal adjudicatario con 4240
MW de un total contratado que fmalizé cerca de 3,300 MW,

En cl aiie 2017 va la necesidad fue de contar con generacidn mids eficiente con £l ohjulo de comenzar a disminuir 10s costos
de generacidn de ensrgln eléctrica. Fsla necesidad Jlevd a gue la Scerctlada de Eeergla Elécirics, a fraves de 1a Resolucidn
SHE 2872017, realizara una noeva convicaloria para la instalacidn generacidn termeeldéeiricn eficiente orientada a ciorres
de cicle cormbinade y centrales de cogeneracidn.

Las adjudicactoncs de 1as licitaciones de energlas renovables aportardn potencia nominal de otras 3.000 MW co los proximos
aflos, ¥ caisie inlerds inversor en incorporar aueves proyectus de covergadura ¢n una polencial licitacidn que realizavia el
Cobierne was Manifestaciones de Intergs recibidas de inversores pulencisles bajo una reciente Resolucidn 42042016,



En csie senlido, log ingresox de los gencradores deberdn adecwarse co modo significativo para cubrir sus costos v sus
inverdones, y ademds proveerse de combustibles en los cagos de generadores termesléctricos. Puede citarse como ejemplo
la deciwivn de dolarizar e incrémeniar la remmuneracion de los generandores eldctricos ya existentes mediante la Rexsolucion
192017 v el Acuerdo para el incremento de disponibilidad de Ceneracidn Témica firmade en 2014 por gencradores y
Secretario de Huergla para lograr aumentar 1a oferta de generacisn para el invierno 2015 con cuncelacidn de acreencias a
favorde peneradores que s¢ invertirfan jnsiamenta en dicha sumento de oferia

La devaluacidn del peso y el proceso influcionario lueron superados en su impacio al dolarizar la remuneracidn o los
gencradores ¥ por el aumento del Precio Bstacional de 1a Energfa del orden de 600% dispuesto por el Gobiemo tras 12 afios
sin ajustes. Bs posible que el Gobierno continde con ajuste de este Precie Estacional de la Energia en adicidn a Tos ajustes
de mirgenes de los servicios de ransmision y distribucidn eléctrica, para dotar al sistema de mayor equilibeio Mnanciero
BILLIE 5US INEEes05 ¥ S0 CRIES0S,

El nuevo Minisicrio de Enerpia y Minerfs se mosied oy activo durante tedo 2016 y 2017, para restablecer las normas
regulslorias gue rigen legalmente el Sector Liléelrico. Lo mismo se espera durante el 2018 para establecer la nurmalizacitin
del mercado, permitiéndose a los generadores Krmicos adguirit sus combustibles y poder celebrar comtralos con
consuntideres privades, ya sean industrias, comercios o distribvidoras eléciricas,

La disponibilidad de las unidades de pencracidn precisard ¢l iogreso de las unidades comprometidas, si la economfa
exlendicrs su erccimienlo en los prdximos afios. Por esto, el proceso de reedecuecidn normativa jmplementado parcialimente
desde febrero 2016 deberd consolidarse pata cristalizar el gran interds inversor mostradeo dorante 2016 y 2017, No obstanie,
s posible que existan excedentes de capacidad en 2018 y 2019 si la demanda continda retradda por efecto del ajuste de
lanfas.

A esie Finserd necesario continuar can Ja readecuacidn de ingresos para la consecusion y pago de manteodmientos de mayor
o menar grada de imporiancia en las diferentes centrales, y ol inicio del pago de conceplos comprometidos coniraciualmenie
para el ingreso de las nucvas imidades de peneracidn liciladas para evitar restriceiones foreadas a le demanda. Los hechos
ovuridos a fin de diciembre 2003 y enero 2014 en varias ciudades del pais por una ola de cator prolongada, mosteé cl clceto
social gue raerfs una insuficiente ofertn clécuica que pudiern producivse no ya a nivel de distribucidn, sine a nivel de
generacidn mayorista, y ol actual Gobicrno declard la Emergencia Bléeltica que fmalizs €l 31 de diciembre de 2317, aun
cosndo exislen larcas pendientes para readecoar al seclor.

Par esto, ba perspectiva de los generadores termeoeléctricos modernos ¥ localizados en regiones de alo erecimiento de la
demanda, es favorable ya que sus unidades tecibinin requerimicntos crecieoies de despacho. Es probable que dada la cafda
de precios inlgrnacionales gue acerean fu coslo a [os ingreses que pagardn los diferentes consumidores cuando ol Gobiemao
inmplemente gjusics latifarios, modifique la aclual provisidn de combustibles por parte de CAMMESA - gue los recibe co
parte ds ENARSA -, para que los generadonss procuren abastecerse adecuadamente de sus propias [ventes de abastecimients,
¥ puedan firmar contratos a términe con consumidores indusiriales y evenlualmente distribuidoras,

Las perspeclivas del Sector Enerpético son de mejora paulating, con importaciones de combustibles que dependerdin de Ta
demanda eléctrica y de 1a oferta hidroghéctrica, aungue se prevén crecientes ya que el increments de olerla local de gas ¥
peirdlen ha probado ser laborioso ¥ mds lento que 1o deseadn. Las sestriceivnes de Moanciamiento inteeacional para la
Argenting demoraron hasta el momento el ingreso de nuevas inversiones o unidades de generacidn eléelrics, revalorizando
el parque existente v los proyecios en constiuccion, La ausencia de mayor oferla hidrocléelrica o nuctear” en los préximos
& a 8 afios, brinda una perspectiva favorable respecto ab despacho de unidades termoeléeiricas cn un contealo de demanda
creciente de energfa eléctrica, al refomarse gl crecimiento de la economfa cn 2007 tras un 2016 de impacto por el inicio de
ajustes Larifarios y calda de PBI.

Y 1.a centeal ruclenr Embalse estard mds de dos alios fuera de operacién desde inicips de 2016 tras el ingreso paveial de 1a CN Ndéslor
Kirchner (Atucha 1), por 1o que ne se produjo una adicidn nota de polenciz relevante,



La irpeidn de plantas de enerpla renovable plantea un desaflo para ¢l sistema dada la interrompibilided nawral de las
mismaz. El respaldo de unidades termosléctricas aparece como imprascindible para respaldar a estas unidades.

El retico de subsidios implicitos a los consumidores de energfa eléctrica que implemeanta pawlatinamente ¢l ey Gobicrno
tended un desafic en la reversién de la coyunlura de bajos precios internagionales del potrélee ¥ combustibles de 2016 v
2017, gue fluyeron en menores precios del gas v LMG imporados. La recuperacidn de la actividad indusivial
probablemente triiga vaa reaclivaciin del jnterés de consumidores industriales para procurar abestecimiento eléctrico al
menat costo posible, revalorizando aquellas unidedes que puedan ofertar precios competitivos cuando se normalics el
mercado de contratacidn eléclrica a tédrmine.

LInga indicacitn de la modificacién de la politica scetorial del Subsector Eléctrico con sespo positive — al menos parcialmente
- lo constiluye la garantfa de contratacidn por CAMMERA de nueva potengia y encrgfa asociada por medio de la Resolueidn
22002007 que ¢ nuewe Goblemo respely, sl irual que las mejoms de ingresos de los gencradores sléeiricos establecidas por
1 Resolucidn 953/2013 que & su vez fueron incrementades en 2014, 2013 y tambign en 2016 ¥ Ia importante Resolucidn SEE
E f2017,

Tras aios de deterioro on las diferentes variables del Scelor Encrgétion, Ia realidad y 1as perspeetivas son auspiciosas a pesat
de lax diftenllades caistenles ¥ a la expera aun de lag politicas del noeve Gobivrno gue inteoduzean majoras parciales para
imatiener 1a operatividad ¥ salud financicra del sector de generacidn.

I.as politicas anunciadas parcialmenie por el nueve Gobierno Naciongt procuean alentar 14 inversidn privada para mantener
un adeeuade nivel de olerla par salisTcer la demmanda folura experads, guoe seod creciente en on pals que muesiea una fuerre
inervia de crecimiento de la demanda de energle elécirica.

5.2 Perspectivas de Ia Sociedad para ef Ejereicio 2018

Envrgia Eléeirica

La dircecitn de 1u Socicdad cspera para of afio 20HE espera contlinuar operando y manteniends normalmente las distintas
unidades de generacion conlorme o s dispoaibilidad. Bo cuanto a] despacho, el ingrese al Sistema Eléctrico de mdquinas
del prupo més eficienies implicaria conseguir uo mayor despacho de éstays y en consecuencia, aumentar 1a generacidn de
energfa eléctrica, per ahora con combustible provisto por CAMBMES A,

FPor diimg, se prevé una mejora en el factor de uso de los grandes gsoarios como consgeuencia del aumenie del nivel de
actividad ¥ de los precios de los contralos baje Resolucian 128 106 (Ererafa Plis),

Servicins de Ascsorarmiento ¥ Asistencig Técnica

El Grupoe Albancsi cspera continvar con el programa de formacion de profesionales en Ingenierfa y Obras mencionado
previamente, a los fines de poder mantensy el servicio de asistencia y ascsoramienlo enico en los distintos proyeclos de
ampliacidn de las centrales del Grupe, como s tambign, brindar la asistencia y ascsoramiento en la operacidn de las
imencionadas cenlrales.

Situarito Finateiers

Drurante el presenle cjercicio la Sociedad liene como abjulive mejorar la estructura de financinmiente y asegurar el avance
de las obras de inversitn deseripias de acuerde a los cronpgramas presupucstados,

El 27 de julio de 2016 GMSA, CTR y GFSA co-emitieron un bono internaclonal por un mento de USD 250 millenes con
vencimicnle & 7 afios. Bl bono inmernacional cucnla con la garanifa de ASA. Del monte tolal emitide, a GMSA lo
correspondicron 173 USD millones y & GFSA 7 USD milloncs, destinando dichos fordos a la precancelacion de deudas
financieras v a la financiacidn de los proyecios de inversion, Con focha § de noviembre de 2017 GMSA y CTR., obtuvieran
la swtorizacién para la reapertura de la ON Internacional. Fl 5 de diciembre de 2017 sc emilieron ON por un monte de USD
36 millones para precancetar deudas Financieras.
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Cnbe destecar que con fecha 11 de actubre de 2017 GMSA y CTR co-emilieron una ON Chase 1 por USD 30 millones stendo
2l valor asignado & GMSA de ST 20 millones. Los fondos serdn destinados a inversién cn activos Lijos ¥ en menor medida,
parca capital detrabajo y refinanciacién de pasivos,

A la fechia de firma de los presetues estados Fnencieros, la Sociedad obtuve préstamoes destinados a los nuevos proyecios de
inversidn (Ver Nola 41 de los presenles estados linancieros).

Lag scelomss mencionadas han permitide mejorar ¢l capital de trabajo v el perfil de la depda financicea, alargando plazos de
vencimicnlo y reduciendo et costo financiere de la Socicdad, ascgurando adicionalimente el financiamicnte de los proyectos
de inversidn,

i,  DISTRIBUCION DE RESULTADOS

En cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, el Directorio de a Sociedad manificsta gue el resultado del ejercicie
arreja una ganancia de § 367.695.455, obteniendo asl una utilidad acumulada al 31 de dicicmbre de 2017 de § 360.435.662,

La Asmniblea General de Accionistas deliberard y decidicd Minalmente el destine de las ulilidades acumoladas detallndas
anteriormente, teniendo en cucnta las restriceiones existentes a rafz de las obligaciones conlraldas por la compaiiia,

7. AGRADECTMITNTON

Resulis imporiante para el Dircctorio manilestar su agradecimisnto a 1odos los empleados de la Sociedad por 1a labor
realizada durante eb ejercicio que ha resultady fundamental para los logros 1€cnicos ¥ ceondmicos obenidos, Asimisme,
reconucs eapresaments la contribucion de clientes y proveedores asf como de las entidades bancarias y deinds colaboradores
que han (rabajado para una mejor gestidn de la compafifa durante el ejercicio,

Ciudad Anidnoma de Boenos Aires, 12 de marco de 2018 C\f ﬁ

EL DIRECTORKD
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Genéracidn Mediterrdnea S.A.

ESTRUCTURA DE RESPUESTA - ANEXO IV — Memoria Ejercicio finalizado 31.12.17

Informe sobre el grado de cumplimiento del Cadigo de Gobicrno Societario

Cumplimiento .
Incunipli
Total" | ParciallV - Informar ¥ o Explicar ¥
micnto
(tn

PRINCIPIO J. TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA, EL GRUPO

ECONOMICO QUE ENCABEZA Y/Q INTHGRA Y SUS PARTES RELACIONADAS

Recomendacion 1,1:
Ciarantizar la divulgacion
por parte del Organo de
Administracion de
pollticas aplicables a 1a
relacién de la Binisora con
el prupo econdmice que
encabeza v/io intepra ¥ con
sus partes relecionedas

Los actos y contratos que ta Sociedad
pueds celebrar con una parte relacionada ¥
que B U cast involueren un monto
relevante, son aprobados por el Directorio,
Asimismg, de pxistir actos o conratos con
pna parie relacionada que involucren un
monlp  relevanie, loz mismos  son
informados como Hecho Relevante a la
Comizidn Nacional de Valores (“CNV™} y
a la Bolsas v Mereados Argentinos 8 A,
{“BYMA™). Todas las operaciones entre
partes relacionadas son reportadas en los
[stades Financieros.

Recomendacion 1.2;
Asepurar 1a exislencia de
mecanismoy preventivos
de confliclos de interds,

Los conflictos de intereses son resuchos
por decision del Directorio ¢n basc a las
mayorfas  estalutarias  absicniéndose de
votar, en su caso, ¢l Director que pueda
estar involucrado en ol conflicte. Bl
Manual de Politicas ¥ Procedimicotos del
Departamento de Recursos Humanos y el
Codigo de Ftica y Conducta fueron
aprobados mediante Acta de Directorio del
250442016, tespecto de los conles s estd
trabajando aclgalmente en sU
implementacion,

Recomendacion 1.3:
Prevenir €] uso indebido de
informacidn privilegiada.

La Sociedzd coenta con wn Cdadige de
Ftiea y Conducta, que fuera aprobado por
Acla de Direclorio del 250472016, en el
cual s¢ preve la prohibicion de utilizar v/o
revelar  informacién relevante  wo
eonfidengial, La Hociedad se encuentra
trabajanclo actualmente en la
implementacién del procedimicnto pare
prevenir ¢l use de Informacion privilegizda
v el tratamiento de sy divolgasion,

NTAR LAS BASES PARA UNA SOLIDA ADMINISTRACION Y SUPERVISION DE LA

EMISORA




Becomendacion 11, 1:
Garantizar que el Orpano
de Administracién asuma
la administracion ¥
supetvision de la Emisora
¥ su orientacién
gstratégica.

ILL.1

IL1.1.1

El Directoric aprueba las poliicas y
estategias  generales de Ja  Sociedad,
encomendande Ja gestion ejecutiva de los
negocios a los mandes de diccccién y
perenciales, sepin correspunda,

I.1.1.2

El Dircctorio aprucha lasz polfilcas de
inversiones v de financiacion.

1113

El Manual de Pollticas v Procedimientos
del Depariamente de Recursos Humanas v
Cinlign de Etica y Cenducta, as! como el
Cddigo de Gobiemo Societario fueron
aprobados mediante Acta de Directorio del
25/04/2016, respecto de los cuales se esta
trabajando actoalmente en s
implementacién.

L1.14

Sin perjuicic que la Sociedud no posee una
politica plasmada en forma escrila, el
Directorio aprueba lo relerido a seleeeidn,
¥ remmneracién de los gerenles de prinera
linea. A patir del afie 2004 se ha
establecide un procedimiento  especial
liderado por ¢l Departamento de Recursos
Hpmanos con  aprobacion  finel  del
Diteetorio, en relacidn a la evaluacidn de
los gerentes de primera linea y de todo el
persenal. Asimismo, en el marco de la
formalizacion  de  este  tipo  de
procedimientos  intemes, la  Sociedad
aprobd mediante Acta de Directorio de
fzcha 25/04/2016 un Manual de Politicas v
Procedimientos del Departamente  de
Recursos Humanos, respecto del cual s¢
encuentra  actualments en trabajo  su
implementacidn.

ILI.1.5

El Directorio aprueba las politicas de
asignacion de respensabilidades a los
gerentes de primera Hnea.

IL1.L&

El Directorio aprueba la supervizion de los
planes de sucesiom de les gerentes de
primera linea, Asimismo, en ¢l marco de la
formalizacion  de  esle  lipo  de
procedimienfos  intermos, 13 Sociedad
aprobd mediante Acta de Direclorio del
250420156 un Manuat de Tollicas ¥
Procedimientos del Departamento  de
Recursos Humanos respecte del cual se
encuentra  actualmente en  trabajo s
implementacidn.




Los aspectos referides a 13 responsabilidad
social empresaria s trataron en Manual de
Politicas ¥  Precedimientus el
Departamento  de  Recursos  Hurmanos
aptobade por Acta de Directorio del
25/0472016, encontrandose actualmente en
proceso  su implementacion.  Vale
meneionar que, conforme surge de la
normativa vigente, en la Memoeria de los
Eatados  Financieros e  incluyen las
medides  tomadas  en  referencia &
regponsahilidad social empresaria.

Sin petjuicie que la Sociedad vo tiene una
politica escrita referida a gestion integial
de riesgos, la coal estipula oportunaments
instrumentar, actualmente los aspectos
referidos a esta instancia son cbjste de
tratamiento por parte del Directorio.

Teniendo  presente  las  coalidades
profesionales de las personas que han
integrade e integran  actalmente el
Drirectorio, la Sociedad no cuenta con un
programa de eapacilacian continuo para la
formacién de log direelores ¥ cjeculivos
gerenciales, Sin embargo, como parte de la
gestion  habitual de [a Socieded, &l
Drirectorio adopta acciones de
aciualizacion y de capacitacion general yfo
perticular en funcién de las necesidades
cspeclficas que wayan surgiendo en el
gjercicio de  las  funciones ¥
tesponsabilidades que cada uno de ellos
tenga a so carge. Wo cbstante, la Sociedad
mediante Acta de Directorio  del
25/04/2016 aprobé el Manual de Politicas
y Procedimientos de Recursos flumanos,
encantrindose actualmente en procesc su
implementacion.

Mo hay otras polfticas implementadas

(A v
IL.1.1.3
.1.1.9
Iz
IL.1.3

Ny chslanic no contar con una politica
especifica, la Socicdad dispone de diversos
meeanismos para proporcionar
informacidn a sus Directores ¥ perentes
con la antelacidn  adecuads  para
manienerlos informedos al momento de 1a
toma e decisiones. Dntre  ellos, se
destacan gsenciaimente la redaceidn de los
siguientes  infprmes B cargo de  las
gerencias cotrgspondienes: 1) informe de
operaciones,  mantenimiento,  medio
ambiente y seguridad de ta planta — e] cual
58 . encuentta . como pare inlegrante del
sistemna de gestion integrade adoplado por
la sociedad-, del cual surge detalladaments
todos los hechos relevantes vinculados a la
actividad de Ta planla i)  informes
mensuales  financierg,  econdmico v




contable, de recursos  humanos, de
cugstiones legales y de  cuestiones
informdticas v sistemas. Sin perjuicio de
gllo, ln Sociedad ha trabajado en el
gstahlecimiento de procedimientos
rcgulares de reunfones informativas en
tpdoz los agpectos mencionados para
facilitar la toma do deciziones del drgano
de  administeacidn,  Asimismo,  se
conlinuard ¢valuando la posibilidad de
implementar la redaceion de una politica
formal que establezca los procedimientos
vinpulados g este aspeck,

1.}.4

Para loz diversos temas sometidos a
congideracidn  del  Directoric que
tequieran, en virtud de su magnitud, un
andlisis especifico 58 realizan
presentaciones evaluando las diferentes
arizlag a congiderar de modo que el nivel
de ricsgo & asumir guarde el pardmetro de
aeeplable para la Sociedad. Sin perjuicio
de ello, la Sociedad ha trabajado en el
estahlecimiento de procedimientos
regulares de reuniones informativas en
todos los aspectos mencionados en ¢l
punto precedents para facilitar Ta toma de
decisiones del drgano de administracidn,
Asimismo, se continuard evaluando I3
posibilidad de implementar la rediaceion de
una politica formal gue establosea log
progedinuientos vinculados a esle aspoclo.

Recomendacion [L.2:
Asegurar un efectivo
Control de la Gestion
empresaria.

2.l

Mensualmente el Directorio recibe el
informe mensugl financisro ¥ econdmico
del cual surpe el desarrollo del presupuesto
y el plan de nepocios v en base a la
informecidn  recibida  verifica el
cumplimiento de los mismos.




1.2.2

El control por parte del Directorio es de
una petiodicidad menswal. En este sentido,
considerando la adopeidn del sistema de
pestian integrado por parte de la Sociedad,
la perencia cotrespondiente elabora el
Informe de Opcraciones, Mantenimiento,
Medio Ambiente v Sepuridad. Asimismo,
se elabora el Infirme Mensual Financiero
v Econdmico contemplando todes los
aspectos de pestion do la Emisora. Vale
mencionar que exisle un proceso  de
evaluacidn de gerentes de primera linen y
de fodo el persenal tiderado por el
Departamente de Derechos Humanos y
aprobado por el Directerio, La Sociedad
mediante  Acta de  Dirgolorio  del
25/04/2016 aprobd el Manual de Paliticas
¥ Procedimientos de Recurses Humanes,
en el cual se contenpla ol proceso de
evaluacion de desempefic, cncontrindose
actualmente en proceso la implementacién
del Manual mencionade,

Recomendacidn 11.3: Dar a
conacer el proceso de
evaluacion del dessmpefic
del Organo de
Administracidn v su
impacto.

I3

La totalidad de los miembroz del
Ditectoric cwmplen en foma total o
establecido en el Artfculos 87 a 15° del
Estatute Social referido a su contermacidn
y funcionamiente. La Sociedad no cuenta
con un Reglamento para el funcionamicnto
del Directorio, sin perjuicio de 1o cual sc
encuentra trabajando en ciedas pautas a
incorporar en el Codigo de Gobisrno
Societario que estima aprobar dorante
2018,

[L.3.2

El Directorio prepara ¥ emite la Memoria
eonjunfamente con los estedes financieros
anuales, docemenlos edtos que incluven
informacion suligicnte que permite la
evaluacidn de los resultados obtenidos por
el Directorio en la gostion de la Sociedad
considerando los objctivos originalmente
propuestos y la misgma s considerada por
la Asamblea de Acctonislas en ocasidn de
tratar y resolver 10§ asuntos contemplades
en los incises 1 ¥ 2 del arliculo 234 de la
LGS, teniendo en cuenta asimismo para
elle toda & informacién que suministran -
los documentos elaborados con ese fing
como asl también los informes adicionales
que deben suministrarse en cumplimignig
de normmas de aplicacién en materia do
ofata publica y cotizacidn  de tiulos




valores.

La dltima Asemblea e Accionistas que
han conziderado el tema fue celebrada 18
de abril de 2017,

Recomendacian [L4: Que
el namere de mientbros
extermas & independientes
cunstituyan una proporcion
significativa en el Organo
e Administracicn,

4.1

La Soeicdad considera que, en base a su
cstrugiura aceionaria y no haciendo oferta
piblica de sus acciones, no es necesario
conlar eon Directores independientes.

4.2

De conformidad con el convenio de
accionistas suscriplo en fecha 26 de abril
de 2012 y su madilicacidn del 30 de marzo
de 2015 entre Armando R. Losén, Carlos
Alfredo Bauzas ¥ Haler: S.A., el Directoric
de GEMSA, como sociedad pertenscients
al Grupe Albanesi, debhe estar integrado
por vn minime de cinea (5] ¥y un méximo
de nueve {2} directores titularcs, Estando
compueste actualimente ¢l Dircelorio de
GEMSA por nueve miembros, los thismos,
de conformidad con el convenio de
accionistas, han sido desipnados de
cunformidad con gl slentente
procedimiente: (i) siets () miembros
fueren designados por Armanda R. Laosdn,
etite ¢llos ¢l Presidente; (ii} uno {1} por
Carlas Alfredo Bauzas, y (ili) uno {1} por
Holen S.A. El convenic de accionistas
asimisme prevé el nomero de directores
que cada acciomista debe designar cuando
gl Directorlo de GEM3A se encuentrc
COMPEESo POr Yh IMMETO TAyor 0 ey
de dircetores,  siendo  que  dichas
proporeiones deben ser respetadas tambidn
en gl caso de designacidn de divectores
suplenies.

Recomendacion IL.5:
Camprometer a que
cxistan noTmas y
pracedinientos inherentes
#la seleccidn ¥ propuesta
de miembros del Organo
de Administracién y
_gerentes de primera linea.

115.1

En base a su estructura actual, la Sociedad
no considers necesario contar con un
Comilé de Nombramientos

I15.1.1

Mo aplica

I5.1.2

Mo aplica

1.5.1.3

b

No aplica




I.5.14 bt No aplica
11.5.1.5 X Mo aplica
.52 X Mo aplica
[.5.2.1. X Mo aplica
522 X Mo aplica
1L5.2.3 X Nuo aplica
[.5.2.4 X Mo aplica
1525 X No aplica
I.5.2.6 X Ma aplica
11.5.2.7 X No aplica
I1.5.3 X Mo aplica
. . La Sociedad no fija limites pata la
Eﬁ:?un:r]l:izf:e::ifr;cia de participacidn de los miembros del drganc
. 3 de administracion v/o hscalizacidn en
e IIIIEE’I!'I;II'DS c!el rgana drganos de otras sociedades emisoras,
de Adminisoacidn o
andicos y/o consejeros de
vizilancin desempeflen
funciones en diversas X

Emisoras.

Recomendacion ILT:
Asegurar la Capacitacion v
Desarrollo de miembros
del Grgano de
Administracion y gerentes
de primera linga de 1a
Emisora.

I1.7.1

Teniendo  presente  las  gualidades
profesionales de laz personas que han
integrada ¢ integran actualmente el
Directorio, la Soctedad no cuenta con un
programa de capacitacién continuo para la
formacidon de los directores y ejecutivos
gerenciales. Sin embargo, como parte de la
gestidn  habitual de la  Sociedad, el
Directorio adopta ACCiOnes de
actualizacién y de capacitacidn general vio
particular en funcidn de las necesidades
especificas que vayan surgiendo en el
gjercicio de  las  funciones ¥
responsabilidades que cada uno de ellos
tenga a su cargo. La Socledad mediants
Acta de Directorio del 25/04/2016 aprobd
ef Manual de Politicas y Procedimientos
de Recursos Humanos, en el cual se
contemple el plan de capacitacién para
personal del Grupo, ¥ se encuentra
aclualmente en proceso de aprobacion.

7.2

Le Emisora recomienda e incentiva la
capacitacién permanente de sus miembros
mediante el financiamiento ¥ la inscripcidn

'| en cursos'de actuallzaciéh y capacitacionss

especificas brindados por universidades
ywiu entidades especificazs La Sociedad
mediante  Acta de Directoric  del
25/04/2016 aprobd €] Manual de Pelfticas
y Procedimientos de Recorsos Humanos,




en el cual se definen las pollicas ¥
procedimientos pam la  formacidn v
capecitacion profesional de  todos  1os
empleados ¥y niveles  jerirquicos,
encontrindose actualmente sn proceso su
implementacidn.

PRINCIPID I, AVALAR UNA EFECTIVA POLITICA DE IDENTIFICACION, MEDICION,
ADMINISTRACION ¥ DIVULGACION DEL RIESGO EMPRESARIAL

Recomendacion II1: El
Organo de Administracion
debe contar con una
pelitica de gestion integral
del riespo enpresarial y
manlitorea su adecuada
implementacion.

L1

La Fmisera cuenta con un SI5TEMA DE
GESTION AMBIENTAL
CORPORATIVO de conformidad con la
Naorma [SO 140012015 por ¢l cual s
cubren todos los aspectos necesarios para
la gestion integral de tiesgos relacionados
a medic ambientke. El S5GA  pennite
establecer los proceclimichtos a seguir,
controlando s cumplimicnto a través de
auditorias  periddicas  que  permiten
verificar gue las larcas de gestién son
realizadas, Asimismo la Emisora cuenta
cen programas de seguridad,
mantenimiento predictive y preventivo que
asgguran una adecusda gestidn en los
ambitos mencionados. La Central Modesto
Maranzana cuenta ademds con
cettificacidn en sistema de “Calidad™ {150
00012015 vy “Seguridad vy Salud
Ocupacional” (OHSAS 18001-2007)

1.2

La Sociedad, considerando 51
funcionamiento ¥ control sobre el tema, no
considera necesario contar con un Comité
de Gestidn de Riesgos. Los principales
factores de riesgo de la actividad liencn
que ver con factores de mantenimiento,
higiene, seguridad y medic ambiente
estableciendo los programas de trabajo las
medidas necesarias para prevenir ¥ en su
caso mitigar esos riesgos. Lus resultados
de la gestion son evaluados por &l
Directorio, con  participacidn  de  la
Gerencia de la Planta.

N3

La Sociedad posee un drea en patiicular
que se dedica a la administracidn del SGA..
Asimismo la Emisora cuenta con Arcas
especificas de Mantenimienky, Medio
Ambiente ¥ Seguridad que reputtan a la
Gerancia de Planta,




Hi4

La documentacion del sistema de gestidn
ambiental {planificaciones,
procedimisntos, repistros) es definida por
el drea que administra el S5CA: La
aprobacién de le misma es responsabilidad
de la (Gerencia,

El 5GA ¢s auditado anualmente por entes
habilitados para rowelidar su ccttificacion,
En esa oportunidad se  confrola el
cumplimienta de 1os procedimicntos ¥ Jos
registros que avalan ol scguimicnlo de lag
actividades programadas previamenie, En
el mismo sentide, gl Ente Regulador de la
Electricidad (ENRE) realira auditorias
ambientalzs periddicamente verificando ¢l
cumplimiente  de la  Planificacién
Ambiental {PA} presentada confarme lo
exige 1a regulacidn vigenle para todas lag
Centrales del Mercado Eléctrico Mayorisia
(MEM).

LLS

En la Memoria se  menciona
especificamente este control detalldndose
los distintos aspectos de cumplimiento en
el control de la gestidn integral de riesgos
de ln Sociedad. Asimisine, en los Estados
Finencieros se realiza un desglose de los
piuntos referides a los aspectos de control
de riesgos financieros involucrados en la
gestion de la Seciedad.

FRINCIPIO IV. SALYAGUARDAR LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA CON

AUDITORIAS INDEFENDIENTES

Recomendacion 1V:
Garantizar la
independencia v
transparencia de las
finciones que le son
encomendadas al Cumitd
de Auditoria y al Auditar

Extema.
W1 No aplica por cuanto la Sociedad no
) cuentz con Comité de Auditorla
V.2 X La Sociedad posese un drea especifica de
: Awditoria  Interma, encargada de la
evaluecién vy control de los procesos
internos de la empresa y dependiendo del
Presidente del Directorio.
V.3 Mo aplica
V4 La Socledad no posee una politica

vinculada a la rotacién de los miembros de
la  Comisién  Fiscalizadova, Price
Weterhouse & Co. SRL, se ha
desempeflade como  auditor  externo
independiente de la Sociedad durante los




tlimos  cjeeeleios,  Oporlutaments  la
Sociedad ajustata la ratacidn del Avditor
Externg segin esto $ea exigible por la
nonnaliva vigenke, :

FRINCIPIO V. RESPETAR LOS DERECIIOSE DE LOS ACCKINISTAS

Recomendacion ¥.1:
Asepurar que los
accionistas tenpan acceso a
la informacion de la
Lmisora,

V.11

Tuda vez que la Sociedad no realiza olerta
poblica  de  sus  acciones no  resulta
necesario incentivar reuniones pericdicas
informativas con sus accionistas, sicndo
importante destacar asimismo, gue sus
accipnistas forman parte del Directorio.

La Soeiedad a través de su Oficine de
Relacidn con el Mercado responde las
consultas v mantiens contecto directo con
los inversores. La Sociedad s traves del
sitio  web del Grmpo  Albanesi
{www.albanesicom.ar] cuenta con una
seccidn  donde consta  informacidn
especifica pars los inversores. La Sociedad
cuenta con un apartade en dicho sitio web
donde se detalla inforinacidn propia de la
Emisora, la cual es requerida por la CNY
en cada emision de titules valores. la
Sociedad ha desarrellado dentro del sitic
web una seccion gue no solo suministre
informacién  relevante de la empresa
(Estatuto  Social, grupo econdimicn,
composicitn sl Organn de
Administracion,  estados  finaneicros,
Memoria gnual, entro otros) sing gue
lambién recoja inguictudes de ysuarios en
genera!

Recomendacion ¥.2:
Promover la participacidn
activa de todos los
accionistas.

V.21

Fl Organo de Administracion de la
Sociedad cumple con la normativa relativa
a las convocatorias de Asambleas, Moteso
que durante el ggercicie 2017 todas las
Asambleas han side undnimes con la
aslstencia  de  los  acclonmistas  que
representan el 100 %% del capital, por lo
que no han resultado necesarias las
convocatorias en los términes del articulo
237 de la ley 19.530.

Y22

Sin perjuicio que la Sociedad no puses un
Reglamento de Funcionamiento fnterno de

10




la  Asamblea de  Accionistas, la
tinformacién a ser comsiderada por los
mismos 25 suministrada can la antelacidn
suficiente, toda vez que los mismos
tambign forman parte del  Direcloric,
Asimismo, durante el =afio 2016, la
Sociedad ha trabajado en el andlisis de la
conveniencia de una politica formal que
establezea los procedimientos vinculados
al suministro de informacida al Directorio,
lo cual impactard direciamente en los
accionistas considerando que forman parte
det dreane de administracidn, Es intencion
de¢ la Sociedad realizar los trabajos
ngeozarios para aprobar los instrumentos
mgneionados durente el aflo 2018,

V.23

Los sccionistas minoritarios no poscen
restricciones para la propuesta de asunfos a
tratar en Asamblea.

V.24

En virtud de la estructura de la Sociedad, y
considerando que o 100 % de los
accionistas forman parte del Dircctorio, so
considera que no os necesarlo contar con
una politica de eatfmulo a la partieipecidn
de accionistas ¢n patticolar.

Y25

Durante el gjercicio finalizado el 31.12.15
se realizd |a designacidn de autoridades,
siendo designados los mismos miembros
del Directoric que s¢ encontraban
desempefiando su  carge Durante el
gjercicio  finalizado el 31.12.16 se
designaron  dos  directores  tlolarcs
adicionales, quienes ya s enconiraban
interiorizados ¥ de acuerdo con las tareas y
decisiones adoptadss en relacion ai Cddipo
de Gobiemno Societario por formar parte
del Directorie de otra compafifa del Grupo
Albanesi que fue absorbida por GEMSA.
Al respecte s informa que on la proxima
Asamblea General Anpal se renovardn los
mandatos de Jos direelotes oportunamente
electos.

Recomendacidn ¥.3:
Garantizar el principio de
iguatdad entre accién v
volo,

Lz Zocigdad no posee distintas clases de
aceiongs, La totalidad de las acciones que
componen el capital social tienen derecho
& | yolo por aceidn.

Recomendacion ¥ .4:
Establecer mecanismos de
proteceion de odos los
accionistas frenie a las
-tomas de ¢ontrol.

La Sociedad no hace oferla piblica de sus
avciones. Adiclonalmente prevé
especificamente ¢n ¢l Arfeulo 6* del
Estatuto Social, ¢ procedimicnte a segoir
en caso de transferencia de acciones enfre
vivos, dando el derecho 4 los aedioniaias
no  emajenantes ¢ bien  de  adguitir
preferentements las acciones cofrecidas «
bien de ofrecer en venta sus acciones en
las mismas condiciones que las ofrecidas
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en primer término.

Recomendacion V. 5:
Incrementar el porcentaje
acciones en circulacidn
sobre el capital.

No aplica. La disporsion aceionaria de Ia
Emisora es del 0% {no poseo dispersidn
acclenaria) dado que sus acciongs 1o esldn
abizrtas al piblice inverser ¥ pot li tanta
no cotizan en el mercado. I.a Fmisera no
tiene previsto en el futuro awmentar su
dispersidn accionavia dade que no tiene
previsto abriv su capital accionaria al
piblico iwversor. Durante los dltimes fres
afios la dispersidn accionaria de la Emisora
ge ha mantenido 0% por la razdn expuesta
precedentements

Recomendacidn V.6
Asegurar que haya una
politica de dividendos
transparente.

Y.l

La Emisma no poses una palftica
especifica de distribucidn de dividendos
establecida estatutariamente y aprobada
por la  Asamblea. En este sentido,
finicamente se establece en el Articule 197
del Estatute Social que los dividendos
deben ser pugados en forma proporcional 4
las integraciones accionarias y dentro del
atio en que son aprobados. Se deja
constancia gue la pollica del Grupo
Albanesi que permilld un importante
crecimiente  en los dltimos aflos es de
teinversidn de wilidades para &] desarrollo
de noevos proyectos,

V.2

Le Socledad no posee procedimientos
especificos para la elaboracion de una
propuesta de  destino de resultados
acumulados. Los mismos son tratados por
la Asamblea General de Acciunistus que
s& reting para dar tratamiente a les Estados
Financieros Anvales v considerando los
pardmetros establecidas por el Articulo
19® del Estatuto Social ¥ la Ley N° 19.550
demds normas concordantes en cuanto a
los porcentajes a destinar & cada cuenta de
las ganancias lquidas del ejercicio y en su
caso al tratamaiento de jas pdérdidas.

PRINCIPIO V1. MANTENER UN VINCULO DIRECTO Y RESPONSABLE CON LA COMUNIDAD

Recomendacitn VI:
Suministrar a 1n
comunidad 1a revelacion
de las cuestiones relativas
ala Emisora ¥ un canal de
comunicacion directo con
la empresa.

¥1.1

Lz informacidn referida a la Sociedad esta
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configurada meramente por una resefia
general de la actividad de la misma. La
Sociedad cuenta con un apartado en dicho
sitio welb donde se detalla informacidon
propia de 1a Emisora, la cual es requerida
por la CNY en cada emisidn de tltulos
valores. La Sociedad ha desarrollade
dentro del sitio web una seccidn que no
golo suministre informacion relevante de la
gmpress  {Cetatuto Social, prope
econdmico, composicién del Orpanc de
Administragidn,  estados  financieros,
Memoria amual, entre otros) sino guoe
también recoja inquicludss de nauarios cn
peneral.

V1.2

La Sociedad se encuentra desarvollande los
procesos internos para en el futuro emitir
el correspondiente Balance de
Responzabilidad Social ¥ Ambiental
conforme los pardmetros recomendados.

PRINCIPIO VII. REMUNERAR DE FO

RMA JUSTA

¥ RESPOMSABLE

Recomendacidn VI
Establecer claras politicas
de remuncracién de los
micmbros del Organo de
Administracidn ¥ gerentes
da primera linea, con
gspecial atencidn a la
consagracion de
limitaciones
convencionales o
estatutarias en funcidn de
la existencia o inexistencia
de ganancias.

X La Sociedad, en base a su operaforia

VILi . : i
habitual, no considera necesaric la
conformacidn  de un  Ceomité  de
Remuneraciones.

Vil.1.] X Mo aplica.

VIL1.2 X No aplica,

YIL1.3 X No aplica.

VIL14 X Ha aplica.

VIL1.5 X Mo aplica.

VILZ X Mo aplica.

YILZL x Mo aplica.

VILL2 X Mo aplics.

VIN23 X Mo aplica.

YI.24 X No aplica.

YIL2.5 X No aplica.

—
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VilL2G X No aplica.
VIL2TF X No aplica.
VII.3 X No aplica.
VIL4 X El Diteetorio define, con 1a asistencia del

area de Recursos Homanos on base a
criterios ohjelivas, Ja remuneracion fija v
variable d¢ lodo sn personal; congiderando
come una de los elementos principales los
niveles de remuneracion establecidos «n
otras empresas de similar envergadur en
su tndustria, as[ como los criterios de
promocion y sanciones a nivel interno.
Drentro del proceso de fonmalizacion de las
politicas  de Gobismo  Societario, la
Sociedad 3¢ encuenita analizando ks mejor
forma de articulacion de procedimientus
intemas & efectos de reglanentar, cuando
sea  opartune, los  restantes  puntos
considerados en esta recomendacion,

PRINCIPIO VIII. FOMENTAR LA ETICA EMPRESARIAL

Recomendacidn VI
Ciarantizar
comporlemientos £licos cn
ta Emizora.
VILL X La Emisora cuenta con un Cddigo de
) Conducta de Empresaria, el cual fue
aprobado per Acta de Directoric del
Z25M04/20186, encontrandose actualmente en
irabajo su  implementacion. Enire los
pringipales incamicntos se encueniry ¢l de
agtuar ética ¥ responsablemente en la
aptividad diaria y los comportamientos a
adoptar cn cada caso,
¥iil.2 X De conformidad con el Cédigo de
: Conducta seilalado en el punto VIIL 1, ante
una posible violacidn al referido Chdipo se
debera recurrir al responseble directo o el
responsable de Recurso: Humanos. Mo
abstante, 1o Sociedad s8  encuentra
actualmente trabejando en la
implementacién  ds  la  recepecidn ¥
gvaluacidn de denuncias.
VI3 X La Emisora s& encuentra trabajando en la
) implementacién de la  recepeidn ¥
gvaleacidn de denuncias.
PRINCIPIO IX: PROFUNDIZAR ElL ALCANCE DEL CODIGO
Recomendacian 1%: La Socledad no considera necesatio incluir
Fomentar ka inclusi:in de previsiones r!.ilah'lfas a buenas pricticas de
: . gobiemno sucietario en el texto del Estatuto
82 previsiones que hacen a x Social
las buenas practicas de '
buen gobierno en el
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Generacion Mediterrianea S.A.

Composicitn del Directerio ¥ Comisidn Fiscalizadora
al 31 de diciembre de 2017

Presidente
Amando R. Losdn

¥lcepresidente 1°
Guillermo G. Brun

¥iceprosidente 2°
Julian P, Sarti

Directores Titularcs

Carlos A. Baueas
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Maria de los Milagros D). Grande
Ricardo M. Lépez
Romina 5. Kelleyian
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Informacién legal

Razdn Social:

Damieilic legal:

Aclividad prineipal:

Inseripeion en la Inspeecidn General de Justicia:

Dol estalulo sacial:
D¢ 1a Glima modificacion:

Muamere de Registro en la Inspeccidn General de
Justicia;

CALLT. W™

L'echa de vencimiento del estatuto social:

Sociedad controlante:
Domicilio lepal:

Actividad principal de la sociedad controlanie:
Participacion de la sociedad controlante sobre el
patrinonio:

Participacion de votos de la socicdad contralante:

Generacion Mediterrinea 5.4,

Av. L. N. Alem 855 = Piso 14 - Ciudad Autdénoma de
Buenos Aires

Generacidn y venta de energla eléctrica. Desarrollo de
proyectos energéticos, ejecucidn e provecles,
asesoramicntos, prestacion de servicios, direccidn,
administracién ¥ reatizacion de ohras de cualguisr
naturaleza. Realizacion de inversiones y operaciones
financieras de  cualquier clase, excepto las
comprendidas por 1a Lay N 21.524G

28 de enerc de 1993
17 de marzo de 2017

644 del Libro 112 Tome “A" de Socicdades
Andnimas

I0-68243472-0

28 de encro do 2092

Albanesi 5.A.

Av, L. M. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Autdnoma de
Buenos Aires

lnversora y financiera

95%
95%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 13)

Clase de acciones

Suseripto, inscripo e integrado

cada una.

Ordinaries, nominativas no endesables, de valor nominal § 1, de | voto

$

138.172.150

Yiase nuEsto ::?nm‘rﬁ fecha
: : : 12 do mars do 2y
PRICE WMEWSE & CO. s_m("‘a\q ( J ,
- [Socio) 4

Dir. bakge —_
pot Comi alizadora

CPRCECADA T IT®17

Amuando B, Losdn
Presidente



Generacion Mediterranea S.A,

Estade de Situncion Finanelera

Al 31 de diciembre de 2007, presentada en forma comparativa

Expresados on pesos

ACTIVD

ACTIVO NDOCORRIENTE
Propicdades, planta ¥ cyuipe
Inversioncs cn sociedddes
Olms oréditos

Créditas por ventas

Total actho oo corricnie

ACTIVO CORRIENTE.

Inventarios

Otros créditos

Citros avlivos lingheiems a valor mzonable
cot canbing en resultados

Crdditos por vontas

Eftctive y eguivalentes de electivo

Tudal ke nelive eorrlente

Tmial de active

PATRIMONIC

Capital social

Prima de amigidn

Izeserva lepal

Rescrva facultalive

Reserva por tevalio téenico
1Zeserva especial

Resuliades no anigoados
TOTAE. DL PATRIMNONIO

PASIVO

FASTVOY NOCORRIENTLE
Provisioncs

Pasive nelo por impuesto diferido
Préztamos

Disuakas comereiales

Tital del pmsiva no cerviente

PASIVO CORRIFNTE

{trag deudas

Deudas fiscales

Remunerasiones y dendas sociales
Inztrumentos financicres derivados
Préstamos

Deudes comemiales

Tutal tkell pas v corriente

Talal delpasivo

‘L'etal del pas ivo ¥ patrimunio

Wola 36.12.17 J1.12.16

? 10767584304 4.401.820,544
120861 128,851
11 4 EBAO5S 49508815
14 1G58 75T 57.ER3E3Y
1534, 3012037 4,509, 433,061

7 D1R4.227 27 606,342
11 Uo7.505.935 1.192.3609,434
9.031.484 136.206.567

10 142,194 837 456,444,473
12 4615576 444,954, 581
2.184.2012.059 2.257.811.503
130185040945 6.557.244.563

13 135.172.150 125,654,080
211405124 111514225

31475981 4 908 9

51931727 48.330.009

1.371.918401 1AM TE5 111

1.275.6521 1.275.621

30450062 3.580.661

2.640.1 19.665 1.770.122.745

2 A0S 069 9.135,552
20 ToLER2A18 §51.147.9K)
17 0.56.0395 012 3458 177.301
15 781012955 250442290
8.147.966.054 4.578.903.043

16 | 53604660 2752893
1% 19.942.521 1722149
s 11.224.202 3.748.321
- 217500}

17 £ DRE.725 284868267
L5 1.345.667.268 197.452. 904
2.230427.3%6 508.218.775
10.378.203.430 5057121818

L3N LESikd (HI 5 6.857.144.563

Las notas que se acemipafian son patte inlegrante de los presentes estados financieros.

Ui g

¥éasa nuest vrme de fecha
. 12 de gz do 2018 o
PRICE WATERI L& CO. S_ﬁ\\]
{Socin}
15 I

Armando R, Losdn
Prasidente



Generacion Mediterrdanea S.A.

Estado de Resulindos Integrales
Corspondientes a bos giercicios Ninalizados ¢l 31 de diciembrs de 2017 v 2016

Fxpresados en pesos
Mota 31217 311216

lngresos por ventas 22 2.611.738.549 1,953,797 842
Costo de ventas 3 {1.533.908 503 (1. 401459. 4948
Resultad: bruto 1.077. 730640 403,337.933
Castoy e comeninlizagciin 24 134590827 (2.687.526)
Uiastos de administracion 25 (08,305,009 {34.929.332)
Citos ingmeyus ¥ sgresos opentivoy 24 13,226,993 $491 862
Resulfach operative 1043059592 464,212,937
Ingresos finsengienss 27 60,503,425 32243305
Caslos Mnancierns 27 (333319448 {205.688.327)
Oiros mzultados fnancicros 27 {34804, 541 {16170, 1267
Resultrhos financieros, netos (h41.120.611) 2TROIT.ES5T)
Resultado antes de impucstos 401.93038% 186.155.380
linpuesto o las ganancias 20 (94.242.930) (26,700,027}
Gananciadel ejercicio 307606455 25455352
Cambric ale allewaln sobe el mpuesio g las
ganancias - revalio propiedad, planta ¥ 251812850 -
s uipe
Revalio de propiedades, planta v cquipo 132.313.77% TI5B33.750
Flicto en el impuesio o la gananciag (33078445 (254048, 813)
Otros resultados integrales del ejerciclo 351.048.193 471.804.037
Taotal de resnltudos integrales del ejercicio 055, 744648 S71.260,2510
Resultmho por secidn
Ganancia por accion basica v diluida B 2,226 07915

Las notas que se acompalfian son parte integrante de los presentes estados financiercs,

Véasc llllﬂ%fﬂ"‘m: de fecha
12 de prrgo de 2018

—. _PRICE WATWE &Cﬂg\ﬁ‘ ) /
[Sogin) d.

Armuondo R Lostn

1r, Mthren I Lemer CPCECABA YT 1T*17
por Comiyin Fiscalizadon r. Ru Presidente

(] Leonurtly Wigliong
Contada ik (LICA)
C.FLCECAB. 196 F° 1&g
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Generacion Mediterranea S.A.

Fstado de Flujos de Efectivo

Comespondientes a lus gjercicios finalizedos el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Exprezados on pesos

Motz 31.12.17 JLLX14
Fluj o ake efeciivn de las aceividhdes operativast
Gananciadel gjergicio AR EE AN 094553153
AJusves para arrlinr al Mujo neto de efeclivo provenfentes de lan activilbdes oyerativas:
hapuesto a lag ganencias an S22 933 BE.R0027
Inlerases devengad os, netos 7 ZRS IS 3R2 [k E)
Dgprecieciones de propisdades, planta ¥ equipe Tyd3 26040 53 115450 E40
Rezullado de venia de propicdades, plant ¥ eguipo (190,268,178} -
Prov isson heooranios directores 14 993 556 -
Rosultads ot cambios en el valor ren able de ingtrumenias tinencic s Fy {61.136.024) {7310 793)
{Diziminuckin] de provisinnes pam contingencing 21 (1,730,433} [813.5440)
{Dizminucian] ! Aumealo previsiin para incobrablea 2 (70568} 1,987,724
Valor actual {40631} 4 574 283
Diferencis decambin 7 3,684,670 121.5980.552
Cambios oo actives ¥ puasivos operalives:
[Aurachtn] de créditos pur ventis [111.620.997} (155050 4e0)
(A umentn) de ofros ceéditos (1) [596,273,671) {L1ER AT 478,
[Aumenlo) de insventanss {22.T00.535) [14.039.800)
(Disminucib) f A unenio de deudas comenzinles (557.815.969) 125,4%44.366
Aumenta {{Dismioucidn) de otras deudas 135831911 (A5 5TT.045)
Avmento f {Disminucidn) de rermneresiones y deudas secivles B2 812 [ 1.532.620)
{Disminueiin}) Aumenio de Jeudas fiscales [31.274.544) 76352
1uje aetn de efective generado per (Aplicada a) bas aelividides aperallias 24756639 [696.273.813)
Flulo dc tlcctive ge las wetividades 1oversldn:
Adquiakinnes de propidadss, phnia ¥ equipa 7 {20798 350 [1134.281.933)
Coliro po7 vanta de propicdades, plunto ¥ equipo 17.304.238 -
Pugo de st rutretilos derivadns (2. 175000 -
Caohroa de instramentos lnancieros 20224.781 T30
Adguiziciongs de Letras de Cumirio - {23 146.121)
Rescate f (Sugeripoiin} Fondos Comunes de Inversicn neta 138,540,014 (90660067
Incorporuckin dé e@etiro por faskan B5.524. 181 (R 763.199)
Préstaimas olorpados { L3.63000001 {6 QOLCHN}

Mujo neii o efecim faplicadoa) las actividades de inveriin

Flujo de efeciive de las activildades financiacion:

Mréataimgs Lomados 17
Prgo de préslAnos 17
Papa de inleteses 17

Flujo netn de efectivo generado por 1ns aciividedes 02 Ananclacidn
(DS MENLCION) F ATMENTO NETO DEL BYECTIVO
TFlectivg y cquivalentes de efectiva al inicio del gjetcicio

Kesuliade fnanciers del efective y cquivalenle del efectiva
Efectivo y equivubentes de efedtivo 1l eizme del gjereicio . 12

{1,£24.230,084)

(1.3L1.458.720]

5.BBH.STT 35 436040177
(387,258, 144) (L.676.269.067)
(6:4).248.726) {244,520, 704 }
1,383.970.4%7 2445675400
(4 15.502.048] 4137942873
444 954 581 132.833.987)
55,163,933 39345605
24.615.576 444,954,591
{d15,502.548) 4371942873

{17 Incluye pugos & praveedores por Ia compra de propisdad, planly y equipe por §139,142.724 y 5863.976.679 al 11 de diglembre de 3017 v 31

da diciembre de 2016, respectlivamente,

Las notas que se acompaflan son parte integrante de los presentes estados financieros.

PRICE WATI HI-EJUS\CG s
(Sogin)

as?

CFCECARA T [ 17

Dr. Raiil cunardu W)
Contadaor
CPOCECADAT

iscal iruddora

Atimande 2, Losdn

Presidents



Generactin Mediterrdnea S.A.

Estados de Flujos de Efective (Cont.)
Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresados en pesos

Transactlongs slgniflcativis que no representan saciaciones de elective
Adguisicidn de propiedad, planta ¥ equipo no abonadoes

Aumcito por revaliie e

Inereses ¥ diferencia de cantbio activadoy en propiedsdes, plania y equipo
Page de dividendos

Antkipoa proveedorss aplicadns ol adquisieion de propiedad, planta ¥ equipo
Incorposcidn de propkdudes, plania 3 equipn por [oin

Incorporcian de erfditas por vents por fuyidn

Incorpom:itn de nios créditos por fasion

Incorpomeidn do nventarios por osidn

Incarporacién do olms wetives finanekros o valor eonatle con canshios en resultados por
Tuzifin

Ineorpaneisn de deudas comercisles por fusidn

Incorporscidn di olms d pedas por fsidn

Incorporcion de préatamos por fuskin

Incarparacion de remuncracionss ¥ deudusy suviales par fusitn

Tngomaecion de dendas flscales por fosin

Cesiom de eréditos can direciores a GROSA

Emuzion de M con micgruein en especies

Cesiin de orédives de ASA poreamniia

7 (1356190550
7 [132.313.779)
7 {130,790 654

T (B 719059

7 85452411
AL L
56006,
(078,135}

CHGE08.039)

{424.285.831}

(p82.062)

(58 R26.H0y

20785080

It 4EY215 349
3.547 468

Las noias que se acompafian son parte integrante de los presentes sstados financieros,

12 de njarzy de 20iR

Véase nussiie ipfome de fecha

———

PRICE WATER, E & Q. bK - ~]
- {Sucin]

(28,621 372)
(715,853,750
[43.468 8551

(970,000}

L6 870,584
(AL
R 250 255

52,052

L2109

{67.806.826)
{58,154.938)
(490,716,207
(162885
{193.707.527)

4

CPCECADALTLEIT Armando B, Losén
por Contiin Fascalizadom Dr. ol Leonn ighione Presidente
Contadonap{it (UCAY
CPRCECARATT 1 F° Ind



Nolas a los Estados Financierus
Correspondientes al ejercicio finalizadas ol 31 de diciembre de 2017,
preseitados en funma comparativa
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

GMSA, es una sociedud cuya aclividad principal es la generacion de energla tirmica convencional ¥ es controlada con el
05% de! capilal y de los votos por Albanesi 5.A., caya aclividad principal es inversora y financisra.

ASA e conslilnida en el aflo 1994, A fravés de sus sociedades controladas ¥ relacionadas ha inverido en ¢l mereado
energético en el sepmenta de gencracion ¥ comercializacidn de energla eléctrica, siendo ¢s1a su actividad principal a la
fecha,

Fl Grupo Albancsi posee a 1a fecha de firma de los presentes eslados financieros una capacidad instalada totat de 1,410
MW, lo que representa ¢l 6,2% do la capacidad termoeléotrica instalada total en Argenting, amplidndose con 433 MW
adicionales contandeo todos los nuevos proyectos adjudicados actualments en obra,

Centrat Térmica Modcesto Maranzana

(GMSA ¢s propietaria de 1a Central Térmica Modesto Maranzana (CTMM), ubiceda en la localidad de Rie Cuarto, Provincia
de Cérdoba. La Central griginalments tenfa instalade un cicle combinade en operacian con 70 MW de capacidad, en dos
Hogues de maquinas de 35 MW cada uno, formade cada blogue por una Turbina de Gas Frame 5, un Generador ¥ una
Turbina de Vapor en un sistema de gje dnico.

En octubre de 2008, GMSA completd la primera etapa del proyecle do ampliacisn de la Central con Ja instalavitn y puesta
en marcha de dos nuevas turbinas de gas acroderivadas PWPS SwifiPac 60, FTE-3 de 60 MW, cada una integrada por dos
lurbinas de gas aeroderivadas de 30 MW, dispuestas de forma1a] que transmiten su potencia a un Unico genéradar ofreciendo
asi una gran flextbilidad cn la operacidn,

Continuando su proceso de expansién, durante el afio 2014, én CTMM se instald una tercera turbina PWPS SwiftPac 60,
FT8-3 de 60 MW que entréd en opetacion comercial en el mes de septiembre de dicho afio, alcanzando asl una potencia
instalada de 230 MW,

El 2% de marzo de 2016, GMSA firmé un acuerdo con Siemens Industrial Turbomachinery AB para CTMM, para la
provisién y montaje de dos lurbines Siemens SGT-800 de 50 MW nominales cada una, Esta ampliacién se realizé bajo el
mareo de un acuerdo finnado bajo Resolucian 5.E. 220407, El 6 de julic de 2017 las dos turbinas Siemens SCGT-800 feeron
habilitzdas comercialmente cn el MEM. De este modo 1a capacidad instalada de la Central ha pasado de 250 MW A 350
W,

Mediante la Resolucién SEE 287 - E/2017 del 10 du mayo de 2017, la SE instruyd a CAMMESA a convocar a interesados
a ofertar nueva generacion 1érmica de tecnologia de cierre de cicle cumbinade ¥ cogencracibn, con compromise de estar
disponible para satisfacer la demanda en el MEM,

GMSA parlicipd en aquelia convecatoria y fue adjudicads con dog proyectos de clerre de ciclo combinadoe & travds de la
Resolucidn SEE 926 -- 2017,

Yease noesira inlk & fecha
12 de metfo de 2018

FRICE wmrﬂnm—: £COHRRL.
{Socio)

P, Lemec CPCECARBA ™ F 1T Armdiedo B Losén
Fiscalizadors Presidenic




Generacion Mediterrianea S.A,
Maotas a los Estades Financicros (Cont.)

NOTA |: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Ceniral Térmlea Modesto Maranzana (Cont.)

Uno de ellog ¢s ¢l clerre de ciclo eombinado de las unidades TGOS y TGO7 de 1a CTMM, ubicada en la localided de Rio
Cuarte. El proyecto consiste en la instakacion de una nucva turbing de gas Siemens SGTB00 de 50 MW de poencia (47,5
MW de potencia gatantizada) y la conversién a ciclo combinade de las tres turbinas de gas (configuracién 3x1). Para In
realizacién de dicha conversién se instalard, a la salida Je gascs do las turbinas de gas, una caldera de recuperacion que
producitd vapor en dos presiones para alimentar una turbina de vapor, 35T-600 que entregard 65 MW adicionales a la red,
como asi también la infraestruchura necesaria para la aperacion y mantenimiento del mismo. El provecto de cierre de ciclo
combinado de CTMM permitira entonces aportar 112,5 Mw adicionales al SAD. La incorporacion de fa nueva turbina de
cas agregard una demanda adicional de combustiile a1 sistema. La incorporacién de 1n méquing turbo vapor, aportard 63
MW, sin consumao adicionat de combustible, alcanzando el ciclo complete un consume especifico de 1590 keal/lkWh. en el
cierro de ciclo combinado.

Este proyecta fue adjudicade por Resolucian SEE 926 — E2017 ¢l 17 de octubre de 2017 y tiene prevista su entrada en
servicio u mediados de 2020

Bl ¢comtrato de Demanda Mayorista entre GMSA y CAMMESA fue fimado ¢l 14 de diciembre de 2017,
Central Térmica Indecpendencia

Central Térmica Independencia (CTI), estd ubicada en 1z civdad de San Migwel de Tuewmén, provincia de Tucumdn, CTI
5@ engonteaba lera do servicio ¥ durante 201 1, el Grupo Albanesi realizG todos 1o trabajos ¥ obras necesarias para instatar
120MW con tecnologia PWPS, asl como para rescondicionar las instalaciones auxiliares existentes, obteniendo la
habilitacidn comereial el 17 de noviembre de 2011,

El 30 de junio 2016, en 8! marco de la licitacién convocada por la Secretaria de Energia Gléctrica mediante la Res SEE
N=21, GMSA firms un Contralo de Demanda Mayorista por CT1 para la instalacion de nueva capacidad de generacidn
térmica. Bl proyecte consiste en la instalaciin de 100 MW (92 MW comprometidos) en dos etapas.

Para tal fin con fecha 30 de abril de 2016 s¢ firmd un contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AB por la compra
de la primera wrbina SGT-800 de 50 MW, cancelando el $0% en diciembre de 2018 y financiando el 50% restante en 24
cuotas a partir de septiembre 2017, E! (fa 10 de agosto de 2017, en cumplimiente del Contrato de Demanda Mayorista, se
obfuvo la habililacion comercial de 1o primera etapa, por una potencia mixima Js 49,6 MW en su funclonamiento con gas
natural, ¥ 46,5 MW con gas oil. La mizma estd vinculada al SAD] en la ET INDEPENDENCIA 132 KV de TRANSNGA,
provingia de Tocumdan,

Yeéase nuestra infome de feeha
12 de marde ds 2018
FRICC ‘L’-'AT]?\]HUSE & COL S RL.

(Soei) y
CITCLECARA T 1IF 1T Armandd R £ asén
Pegsidente




Generacion Mediterranea S.A.,
MNotas a los Estados Finaneieros (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Ceniral Térmica Independencia (Cant,)

En relacidn a la segunda elapa, con fecha 9 de agosto de 2016 se firmé un contrato cun Siemens Industrial Turbomachinety
AD porla compra de una segunda turbina SGT-800 de 30 MW, cancelando el 304 en marzo de 2017 vy financiando el 50%
restants en 24 cuctas & partit die abril 2018, Las parfes correspondientes a la segunda turkina y chimeneas ya se encucniran
en planta. Et valor de la turbing asciende a USD 20 millanes.

El | de febrero de 2018 se obtuva 1a habilitacién comereial de la segunda clapa por una potencia mixima de 49 MW en s
funcienamiznto con GAS NATURAL v 47 MW con GAS OIL.

El total invertido en ambas etapas fue de USD 79 millones.
Central Térmivn Riojann

Central Tétmica Riojana (CTRE) estd ubicada en la provincia de La Rioja, cuenta con 4 unidades de geastacion; Turbogrupo
Fiat TG21 de 120MW, Turbogrupo John Brown TG22 de 16MW, Turboprupo Fiat TG23 12MW v Turbogrupo Siemens
SOGTEM TG24 de 50 MW, por el que se firmd ung adenda con CAMMESA por el aumento de 1a capacidad instalads en 50
MW por el acuerdo bajo Resolucién 220407 5.E.

El Turbogrupo Siemens fus adquiride por medio de contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AB, fimado €l 7 de
septiembre de 2013, Se obtuve la habilitacidn comercial €] 20 de mayo de 2017, por una potencia méxima de 46,68 MW
operanda con gas natural, ¥ de 45 MW operando con gas ofl, Lamisma s¢ encuentra conectada al SADI ¢n 13 ET La Rioja.

Central Térinica La Banda

Contral Térmica La Banda (C'T'L B} cetd ubicada ¢n la provincia de Santiago del Estero, cuenta ectuatmente con dos unidades
de generacién Turbogrupo Fiat TG21 de 16 MW y Turbogrupo Fiat TG22 de 16 MW,

Central Térmicu Frips

Central Térmica Frins (CTF) estd ubicady en la provincia de Santiagoe del Bstero, cuenta con 60 MW nomingles de ¢apacidad
de generncidn térmica a través de una hurbina con tecnclogin PWPS, compuesta por dos turbinas de pas que trasmiren sn
potencia mecanica a un tnico generador de 60 MW, El fupcionamiento de esta maquina consisie en la conversion de la
energln quimica del combustible, que es inyectado en las cdmaras de combustion {tanto liquide como gaseoso), en energla
mecinica que g3 transmilida al generadur, ¢ cual reatize una Gliima conversién 4 energl eléetrica,

El acuerdo de compra de la Turbina previa una financiacién por un plaza de 4 afios de USD 12 millones por PWTES a partir
de la aceptacion provisoria. Dicho importe se encuentra expuesio en deudas comerciales no cotrientes, por el equivalente a
$223.752.000.
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Generacion Mediterrinea S.A,
Motas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 11 INFORMACION GENERAL {Cont.)
Central Térmica Ezelza

Central Térmica Ezeiza {CTE) estd ubicada en la provincia de Bugnos Alres, cuenta con 3 turbinas Siemens SG'T-800 de
50 MW cada una. Dsta Central nace en ¢l matco de la Resolucidn SEE 2172016,

Las unidades TGO2 y TGOS fueron habilitadas comercialmente el 2% de septiembre de 2017, para operar por un total de 93
W, con tarifas nominadas cn délares, ¥ con vigencia de 10 afias, Las mismas estdin vinculadas al SADI ¢n la nucva ET
TORRES 132 kv, provincia de Buenes Aires, Ambas turbings conforman la primera etapa de un proyecto total de 150
MW,

Para la consecucion de la primera etapa, con fecha 30 de abril de 2016 se firmd un contrato con Siemsns Industrial
Tuthomachinery AB por la compra de las turbinag mencionadas, abonando el 50% en seplicmbre de 2016 ¥ financiando el
50% restante en 24 cuplas a partir de septiembre de 2017,

Respecto a la segunda etapa del proyecto, con fecha 9 de agosto de 2006 s firmd un contrato ¢on Sicmens Industrial
Turbomachinery AR por la compra de una tercera turbina SGT-800 de 50 MW, abonando el 50% en marze de 2017 y
financiande el 5(%4 resiante en 24 cuetas a partir de abril 2018. El valor de la terbina asciende a US> 20,3 millones. EI 3
de febrero de 2018 se obtuvo Ta habilitacidn comercial de 1a sepunda etapa.

El total invertido en ambas elapas foe de USD 160 millones.

Mediante la Resolucion SEE 287 - E/2017 del 10 de mayo de 2017, la SE instruyé 8 CAMMESA a convocar a interesados
a oferlar nueva generacién témmica de teenotogia de cleme de ciclo combinado ¥ cogencracion, con compromiso de estar
disponible para satisfacer 1n demanda en el MEM,

GMSA participd en aquella convocateria y fug adjudicada con dos proyectos de cierre de cicle combinado g traves de la
Resohcidn SEE 926 - - Ef2017.

Otro de los proyectos adindicados fue e ciere de ciclo combinado de las unidades TGO1, TGO2 y TGO3 de CTE, ubicada
en la provineia de Buenos Aires. El proyeoto objeto de esta oferta consiste en: i) fa instalacion de una cuarta turbina de gas
Siemens SGT-200, de 50 MW ¥ i) la conversion a ciclo combinade de 1as cuatro turbinas de gas. Para la realizacidn de la
conversion a ciclo combinado se instalard Tucge de la salida de gases de cada una de las twrbinas de gas, wna caldera de
recuperacitn que producird vapor en dos presiones para alimentar doa turbinas de vapor {canfiguracion 2x1) que entregardn
44 MW cada una a la red.

El proyecto de cierre de ciclo combinado de CTE permitird entonces aperiar 138 MW adicionales al SADI. Si bien, Ja
nueva TG a instalarse gencrard un consume adicional de combustible, ta incorporacidn de dos turbinas de yapor significard
la incorporacidn de 88 MW adicionales sin consume adicional de combustible, aleanzando ambos cicles completos un
consumo especifice de 1.590 Keal/KWh,
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Generacion Mediterranea 5.A.
Malas a [os Estados Financicros (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.}
Ceniral Térmlea Ezelza {(Cont.)

El provecte Tue adjudicado por Resolucién SEE 926 — Ef2017 el 17 de octubre de 2017 ¥ ticne prevista su entrada en
servicio a mediados de 2020,

El conirate de Demanda Mayorista entre GMSA y CAMMESA Tue finmado el 14 de diciembre de 2017,
Confrato de mantcnimiento

(iMSA firmé con la empresa PWPS un acuerdo global de servicios (Long Term Service Agreement), para las centrales
CTMM, CT1 y CTF. Segin |o establecido en el contrato, PWPS se compromete a dar asistencia téenica permanente i el
sitio, un sistema de monitoreo remote para hacer un seguimiento del funcienamiento de las turbinas, asistencia las 24 hs.
con el departamento do ingenieria de USA, repuestes originales en tiempo y fonma y reparaciones para mantenimientos
planificades y comectivos. A su vez, GMBA susctibio un seucrdo de arrendamiento de equipos, a través del cual PWPS
debe ponot 3 disposicion de GMSA en condicidn EXW en un plazo de 72 hs, equipos de reemplazo (Gas Generator/Power
Turbing) en caso de salidas de servicio na propramadaz. De esta maners, PWPS le garantiza a las Centrales ung
disponibilidad no menor al novents y cince por clento (95%) por afic contraciual. Ademds, las Centrales cuentan con un
taller propio de reparaciones ¢on herramental y stock de repuestos que permiten realizar ciertas reparaciones cn sitio sin
tencr gue enviar los equipos al taller en USA. A su vez, g5 impariante recaleer que todos Jos traslados de los equipos propies
de la turbina de gas se pueden efectuar por avidn, reduciendo asl los tiempos de transporte.

Par otra lado, GMSA fitmé con la empresa Siemens S.A. y Sientens Indusirial Tutbomachinery AB un acuerdo global de
servicios y partes, para CTRi, CTMM, CTI ¥ CTE. Ssgin lo establecido en los contratos, Slemens se compromete a dar
asislencia técnica permanente en el sitio, un sisterna de monilpten remoto para hacer un seguimiento del fimcionamiento
de las turbines, asistencia las 24 hs, con el departamento de ingenierla, repuestos originales en tiempo ¥ forma y
reparaciones para mantenimientos planificados ¥ comrectives, Adicionalments el acuerde prevé que Siemens ponga a
disposicion de GMSA para CTRi, CTMM, CTI y CTE equipos de reemplazo (engine gas pencrator) en caso de ser
necesario. De esta manera, Siemens le garantiza a laz mencionadas centrates una dispenibilidad promedio no menor al
noventa y seis por ¢icnta (96%) para ceda perfodo de medicion bianual, Ademds, las centrales cuenlan con un taller propio
de reparaciones con hermamental y stock de repuestos para realizar reparaciones en sitlo. Se parantiza de esta manera ¢l
cumplimieno del acuerde de venta de energia con CAMMESA bajo Resolueion 220/07 {para las centrates CTRiy CTMM)
¥ Resoluctdn 21/16 (para las centrales CTTy CTE).

Mcdicambiente

Para CTMM, se mantiene vigente la certificacidn de un Sistema do Gestidn Integrado bajo esténdares [SO 9001:2015, 150
140012015 y OIISAS 18001:2007. La decumentacién componente ha sido actualizada en conformidad con las nuevas
exigencias de gestién, producto de 1a ampliacién llevada a cabo en su procesa de generacidn de energfa eldetrica.
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA L: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Medic ambiente (Cant,)

El personal ha sido capacitado de acucrdo & las necesidades de formacion identificadas para un correcto gjercicio de sus
funciones, y los controles y seguimientos preventivos comprometidog, se han llevado a cabo respetando las programaciones
eslablecidas,

En julio de 2017 los Sistemas de Gestion de Calidad ¥ Medio Ambiente, particulannente, fueron migrados a sus nuevas
versiones 2015 y puestos 8 disposicién del personal, previs realizacion do actividades de capacitacién, prescociales y o
distancia.

En ¢l perfedo octubre-noviembre de 2017, con resultado positive, se concretd una nueva auditoria externa de control de
mantenimiznts del Sistema de Gestidn Integradoe, & cargo de IRAM come ente certificador.,

Yara CTI, CTLB, CTRi y CTF se manticne vigente 18 certificacidn de un Sistema de Gestidn Ambiental bajo estandar 130
14901:2015, desarrollade e implementado can algance corporative, La documentacion compongnte ha side actualizada en
conformidad con las puevas cxigencias de gestién de la erganizacién, producte de los cambios introducides con la
actualizacion de versidn de la Norma y las realidades de campo frente al desarrollo de proyecio relacionado con la
ampliaciém de los procesos existentes y la instalacion de nuevos sitios de generacion.

El personal ha sido capacitado de acuerdo a las necesidades de farmacion identificadas para un conecte gjergicio de sus
funciones, v los coniroles y seguimicntos preventivos, comprometidos, se han llevade a cabo respetando las programaciones
estahlecidas.

En julia de 2017 el Sistema de Gestion Ambicital corporativo fue migrado a su nueva versian 2015 y puestos a disposicidn
del personal, previa realizacién de sctividades de capacitavidn, presenciales y a distancia.

En el periodo oclubre-noviembre de 2017, con resultado posilive, se concretd una nueva auditoria exierna de control de
mantenimiento del Sistema de Gestion, a cargo de IRAM come ente certiticador,

Proceso de fusitn de socledades del grupo

GMSA (sociedad absorbenue ¥ continuadora) ha sido parte de un proceso de fusion con las sipuientes sociedades a las que
ha absorbido: GISA, GLBSA ¥ GRISA. El 14 de noviembre 2015 se suscribid el acuerdo definilivo de fusidn el cual
establecia la fecha efectiva de fusidn a partir del 1° de enero de 2016. La fusién fue aprobada por CNV con fecha 22 de
marzo de 20116 e inscripta por Ia Inspeccién General de Justicia con fecha 18 de mayo de 2016 (Ver Mola 35.2).

Como consceusncia de la fusién mencionads, las eentrales CTT, CTRI y CTLB de titularidad de las sociedades absorbidas
han sido transferidas a GMSA.
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Generacién Mediterranea S.A.
Motay i Ins Estadoz Figaneieros {Cont.)}

NOTA1: INFORMACION GENERAL (Cunt.}
Froccso de fusion de sociedades del grupo (Cont.)

Aslimismo, en 2016 GMSA {sociedad absorbente v continuadora) ha sido parte de un proceso de fusidn en virud del cual
absorbid & GFSA. El 15 de noviembre 2016 se suscribié el acuerdo definitive de fusion el cual establecta la fecha efectiva
de fusidn a partir del 19 de encro de 2017, La fusidn fue aprobada por CNY con fecha 2 de mareo Je 2017 v fue repistrada
en la Inspeccidén General de Justicia el 17 de marzo de 2017 (Ver Nota 35.b),

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

Los ingresos de la Sociedad vinculados & la actividad de generacion eléctrica provienen de ventas a los frandes Usuarios
en ¢l Mercado a Tétmino, por su Demanda de Encrgla Exeedente (Reselucion SE 1281/06), por las ventas 2 CAMMESA
bajo la Resolucidn SE 220407, por ventas bajo la Resolucidn SE 21416 y Resolucidn SE 1917, Asimisino, el excedente de
energla generado bajo las modelidades descriptas en las Resoluciones SE 1281/06 y 220407 som vendidas 4] Mercado Spot
conforme a la nonnativa vigente en el MEM administrade por CAMMESA.

a) Normativa Frergla Plus Resolucion SE 1281/06
En la misma s; estableee que 1a encrpgia existente comercializada en ¢l metcado Spot tiene las siguientes prieridades:

{1) Demandas inferfores a los 300 KW,
{2) Demandas superiores a los 300 KW con contratos; ¥
{3) Demandrs superiores a los 300 KW sin contratos.

Asimismo, establece ciertas restricciones a la comercializacion de energia eléctrica e implementa el servicio de “Energla
Plus" que consiste en la ofera de disponibilidad de generacidn adicional pot pade de los agentes generadores. 1.os mismos
deben cumplir los siguientes requisitos: (1) deberdn ser agentes del MEM cuyas unidades generadoras hayan sido habititadas
comercialimente con posterioridad al 3 de septiembre de 2006 ¥ (ii) contar con contralos do ghaslecimiento y ltansporte de
combustible.

L.a normativa establece que:

* Los Grandes Usuarios con demandas superiores a los 304 KW (*GU300™) serdn solamente awtorizados a contratar su
demanda de energia en el mercade a témino por el consume eléctrico efectuado durante el afio 2005 (*Demanda Base™)
con los agentes generadores exiglenies 3 ese momento en ¢l MEM,

* La energla consumida por GLII00 por encima de su Demanda Base debe ser contratada con nueva generacién (Energia
Plus} a un precio negocindo entre las partes. La misma no podrd superar el 50% de su demanda real,

* Loz Nuevos Agentes que ingresen al sistema deberdn contratar €l 50% de su demanda total bajo ¢l servieio de Energia

Plus, en las mismas condiciones descriptas anteriormente.
S - ' Viuie mieslo infompe de Fehia
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Generacién Mediferrdnea S.A.
Matas  los Estados Financieras (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACTION ELECTRICA (Cont.)

a) Normativa Engrefa Plus Resotecion SE 1281706 {Conl)

Cabe mencionar que a la fecha de los presentes estados finunciero, se encucntra contratada practicaments: ka totalidad de la
potencia nominat disponible de 135MW. La duracién de los contratos celebrados abarca de 1 a 2 affos.

b} Cantrata de Abasiccimiento MEM (Resolucién SE 220 de 2007)

En enero de 2007 la SF emitié la Reaolecién N® 220, habilitando la realizacion de Coniralos de Abastecimients cnire e
MEM y las ofertas de disponibilidad de generacion y ensigia asociads adicionales, presentadas por pante de agentes
generadores, cogeneradores o autogencradores que, a la fecha de publicacion de le mencionada resolucién, no sean agentes
del MEM o no cuenten con las instalaciones de gencracion a comprometer ¢n estas ofertas habilitadas comercialmente,
o que a dicha fecha no estén interconectados al MEM. En tal sentido, la celebracion de Conlratos de Abastecimicnto fue
prevista como otro modo de generar incentivos para ol desarollo de proyeetos energéticos adicionales.

Dichos Contratos de Abastecimienta, son firmados entre agentes peneradores y CAMMESA, con un plaze de vigencia de
10 affos o un plazo inferior que se establezea excepcionalmente. La contraprestacion por la disponibitidad de generacion y
energla establecida en cada contrato de scuerdo a los costos aceptados por la SE. Adicionalnente, los contratos preveran
que las maquinas y centrales afectadas al cubrimicnio de los Contratos de Abastecimiento generarin energia en 1a medida
que resulten despachadas por CAMMESA,

Las ventas bajo esla modalidad estin neminadas en délares ¥ son pagadas por CAMMESA con ¢léusula take or pay v el
excedente generado es vendido al Mercado Spot conforme a la normative vigente en el MEM administrado por CAMMESA,

GMSA eelebré con CAMMESA distinlos acuerdos de abastecimiento al MEM: por CTMM acordd una potencia dg 45 MW
por a TGS y una duracién de 10 afios a contar a partir de octubre de 2010, y 89,9 MW por la TG 6 ¥ 7 v una duracidn dc
1Q afios & contar a partir de julio de 2017, por CT} acordd una potencia de 100 MW y una duracion de 10 afios a contar a
panir de noviembre de 2011, por CTF acordd una potencia de 55,5 MW y una duracion de 10 ailos a contar a partiz de
dictembre de 2015, ¥ por CTRi acordd una potencia de 42 MW v una duracion de 10 afios a conlar a partiv de imayo de 2017,

Estos acuerdos contemplan una remuneracion compuesta por 5 componentes:

i) cargo fijo por potencia contratada alietada por la disponibilidad media mensual, siendo ¢l precio remunerados

Centrales Cargo fijo por potencia Putencia contratada
tErmicas contratadn
USD/MW-mies MW
CTMM TG 5 USD 16.133 i3
CTITG1¥y2 8D 17.155 100
CTF USD 19272 35,3
CTMM TG 6y 7 LFSD 15.934) LR
CTRi TG 24 LISD 16,790 42
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Generacion Mediterranea 5.A.
Notas o lus Estwdus Fivancieens {Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

) Contrate de Abastecimiento MEM (Resolucion SE 220 de 2007} (Cont.}

i)  cargo Mo gue reconoce los costos de fransportes mds otros costos propios de los agentes gencradores;
iil)  cargo variable asociado a la energia efectivaments provista por el contrato ¥ que tisng comn objstive remuncrar
la operacidn y mantenimiento de la Central:

Centrales Cargo variable en USIVMWh

térmicns Gas Gasoil
CTMM TG 5 5D 7,83 USD 8,32
CTITG1y2 LED 7,52 UsD 7,97
CTF LSD 10,33 USD 11,63
CIMMTG 6y 7 LI5S0 8,00 Usn 10,50
CTRi TG 24 USE 11,44 LIS 15,34

iv] carga variable para el repago de los caslos de combustibles, todos a precio de referencia; y
v)  descuento por penalidades,

Estas dltiras se aplican en aquellas horas que no se haya alcanzado el 92% de la potencia compromelida y se valorizan en
funcidn del dia, el estade operativo di la méquina v la sitoacidn del mercado.

¢) Ventas bajo Resolucidn SEE 21 de 2016

A través de In Resolucidn SEE N* 21 de fecha 22 de marzo de 2016, se convoea a los agentes generadores, autogensradores
v cogenctadotes inferesados a ofertar nueva capacidad de generacién térmica ¥ de produccidn de energla eléetrica asociada,
con el compromise de estar disponible en ¢l MEM durante los periodos verano de (2016/2017 ¥ 2017/2018) ¥ o perfodo
invernal del afo 2017

A través de la Nota SEE 16142016, la Secretarta de Energla Cléctrica dic a conocer ¢l pliego de la licitacin con la que
aspiraba a instalar 1.000 MW de potencia termosléctrica. La potencia a instalar debe surgir de nuevos proyectos de
generacion. Las ofertas no podrén comprometer, en cada punto de conexitn propuesto, una capacidad de generacidn inferior
a 40 MW totales ¥, en su caso, la potencia nela de cada unidad generadora que conforme a la oferta para dicha localizacidn,
no podrd ser imferior a los 10 MW, El equipamiento comprometido en las ofertas debe contar con capacidad dual de consemo
de combuostible para poder operar indistintamente, y ¢l consumo no deberd superar 1as 2,500 Kilocalorias por KWh.

Finalmente, por Resolucién SEE 15572016 se infotmartm los primeros proyectos adjudicados por Resolucion SEE N°
2172016 dentra de lox cuales se encontraba 18 CTE y 1a anpliacion de CTL

Dichos Contratos de Abastecimiento, son firimados entre agentes generadores y CAMMESA, con un plaso de vigeneia de
10) afios @ un plazo inferior que se estahlezca excepeionalmente, La contraprestacian surpe por ta disponibilidad de potencia
y energla eléctrica penerada establecida en cada contrato de acuerdo a los costos aceptados por 1a 3E. Las ventas bajo esta
madalidad estin nominadas en dolares y son pagadas por CAMMESA,
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Generacion Mediterrdnea S.A.

Notas u los Estados Financieras (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont)

c) Ventas bajo Resolucion SEE 21 de 2016 (Cont.)

Estos acuerdos contemplan una remuneracidn compuesta por 5 componentes:

1 carge filo por putencia contratada afectada por la disponibilidad media mensual, sisndo el precie remunerado:
Centrales Cargo fijo por potencia Potencia contratada
térmicas confratada
USD/MW-mcs MW
CTETG 1 2 LS 21.900 93
CTE TG 3 S 20.440 46
CTITG 3 USC21.900 46
CTITG 4 LIS 20.440 48

iy cargo fijo que reconoce los costos de transportes mds otros costos propios di los agentes genceadores,
iiiy  cargo variable asociado a la energla eleclivaments provisla por el confrato ¥ que tieng como objetive renanerar
la aperacién y imantenimiento de 1a Central:

Centrales Cargeo varlable cn USD/MWh
térmicus Gas Gasuil
CTETG1y2 UsD 8,50 USD 10,00
CTITG3y4d USD 8,50 UsD 10,00

ivi  carga variable para el repago de 1os costos de combustibles, todos a precio de referencia; ¥

v}  descuento por penalidades. Estas ultimas se aplican en aquellas horas que te sc haya aleanzado el 52% de la
potencia compremetida y sc valorizan en funcion del dia, el estadoe operativo de la maquina ¥ 1a situacién del
mercade,

d) Ventas bajo Resolucian SE 19 de 2017

El 22 de mareo de 2013 la SE publicd la Resolucidn SE 95/13 que buscaba adecuar el esquemna de remuneraeion del parque
de peneracion no afectado a regimenes especiales como ol de Encrgia Plus ¥ Conlratos de Abastecimiento MEM entre otros.

Con fecha 20 de mayo de 2014 se publicd la Resolucion SE 52914 que modificaba y ampliaba la Resolucién SE 95713,
antes mengionada. E] cambio principal fue el aumento de la remuneracion a los generadares instrumentado a ravds de un
incremento en los precios, asl como la creacidn de un nuevo coneepto llamado “Remuneracién de mantenimientos no
recurrentes”,
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Generacidin Mediterrinea S.A.

Motas a los Estados Finuncierss (Cont,)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

d} Ventas bajo Resolucién 3E 19 de 2017 (Conl)

La resolucién de SE 529/14 establecia que, a partir do febrero de 2014, la pestién comercial ¥ despachn de combustibles
quedaria centralizado en el Orpanismo Encarpado del Despacho (CAMMESA). A medida que las relaciones contractuales
entre los Agentes del MEM ¥ sus preveedores de combustibles ¢ insumos asociados se iban extinguiendo, dejaban de
Teconoverss tales costos asociados o la operacidn, Quedaba excluida de esta normativa la Resolocidn de SE 1281/06 (Energla
Plus).

Con fecha 10 de julio de 2015 se publicd la Resolucién SE 482/15 que modificaba y amplizba la Resolucién SE 529/14
antes mencionada. El cambie principal fue el aumento de ba romuneracién a los generadores instrumentsdo a travds de on
incremento on los preeios, asi como la creacidn de dos nuevos conceptus llamados “Recurso para las inversiones del
FONINVEMEM 2015 - 2018" ¢ “Incentivos a ls produccion de Energla ¥ 1a Eficiencin Operativa”.

Con fecha 30 de marzo de 2016 se publicd ta Resnlucion SE 22716 que modificaba Resclucitn SE 482415 antes mencionada,
El cambic pringipal fue el aumento de la remuneracién a los generadores instumentado a través de un incremento en los
precios.

%e destacaba el aumenta del 70% sobre ef cargo fije que remunera la potencia disponible y del 40% sobre el costo variable
por la energla generada,

Cosio Fijo
Centrates Clasificacion s/Res.22
$¥MWhrp
CTLE f CTRi Unidades TG con Potencia {P) < 50 MW (Chica) 152,30
CTMMCC 1y CC2 Unidades CC con Petencia (M) < 150 MW (Chica) 101,20

Con fecha 27 de enere de 2017 se publict la Resolucion MinEyM SE 19-B/17, la cual reemplazz la Resolueidn SE 22/16.
Fsta resolucion adapta los criterios de remuneracién a condiciones econdmicamente razonables, previsibles y eficientes,
mediante compromisas de mediano plazo, Quedan excluidos de este esqueima los Apentes Generadures en ol maree de los
conlratos regulados por Resolucidn 1281/2006, 22062007, 21/2016 asf como cualquier otro tipo de contrato del MEM que
tengan un régimen de remumeracion difereneial establecido o autorizadeo por la autoridad competente del MEM.

Entre los principales cambios, se cstablece que la remuneracion es en bass a la Potencia Disponible y Energia penerada,
valorizada en Délares, simplificando el cilculo de los mismaos.

La cntiada en vigencia es a partir del 1° de febrere de 2017,

‘:.i’.éa:w noestea in fop Techa
12 de marsg de 2018

FLRICE WﬁTEFﬁﬂJSE &OCO SR,
B [8meieny

CPCECABA T LF 17 mmmﬁndlzxtusm-
par Comisiintiscalizadorn Presidente

17




Generacion Mediterranea S.A.
Matas a los Estados Finaneieros {Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

o) Ventas bajo Rescheeidn SE 19 de 2017 {Cont.)
El esquema de remuneracion aclualizadp consiste bisicamente ¢n los siguicnies conceptos:

I.  Remuneracidn por Polencia: esia os proporeional a la potencia disponible mensual ¥ a un precio en USDIWMW-mes
que var{a de acuerdo a diferentes condiciones.

- Precio MINIMO de potencia per tecnologla y escala.

- Pregin BASE de aguerde a la Potencia Garantizada Cfrecida. Valorizado desde mayo de 2017 hiasta octubre 2017 en
£.000 USD/WW-mes v desde noviembre 2017 en adelante 7.000 USD/MW-maes.

= Frecio ADICIONAL con maxime de acuerdo a la disponthilidad adicional Oftecide v asignada. Yalorizado desde
mayo de 2017 hasta octubre 2017 en 1.000 USDYMW-mes y desde noviembre 2017 en adelante 2,000 USD/NW-
Mg,

2. Remuneracidn por Energfa: La misine va & estar compuesta por:

2.1 Energia generadn: Es la remuneracidn recibida por la energln efectivamente generada, se valeriza segiin tipo de
combustible cn 5 USD/MWh a Gas Natural y 8 USD/MWh a Gas Oil o Fuel Ol .
2.2 Cnergia Operada: Los generadores recibiran una remuneracion adicional de 2 USD/MWh, independizntemente del
tipo de combusiible, por 1a Energla Operada, representada per 1o integracidn de las potencias horarias en el periodoe.
2.3 Remuneracion Adicional ingentivo por eficicneia;
231 Remuneracidn adicional costo vaviable generacion ténmica eficiente: Bl generador recibird una remuneracion
adicional en funcién del cumplimicnto de objetivos de consume do combustible,
232 Remuneracitn adicional para generadores ténmicos de bajo uso: Se establece una remuneracion adicional segin
freguencia de arrangues on funcidn de la energla generada.
2.3.2.1 Dicho precio se valorizard en 2,6 USDYMWh. La misma se multiplicard por la ensrgia generada durante ¢l
mes corraapondicnte, por el Factor de Uso, {que se define como el factor de wtilizacidn de la potencia nominal
registrada en el Gltimo afio mavil. El mismo tendrd un valor de 4,5 pana Tas unidades témicas con FU < 30%
y de 1,0 para las que su FU < 15%. Para el resto de los casos serd 0.
2.3.2.2 Dicho precio se valorizard en 2,6 USD/MWh, Ly misma se maltiplicasi por la enerpia gencrada duranie cl
mes correspondiente, por el Factor de Arrangue (Se establece en funcion de los arranques registrados en el
altime afe maévil. El mismo tendrd wn valor de Q para <= a 74, 0,1 entre 75 ¥ 149 v 0,2 para mds do 150
Arrangues).

Véase nucsiro inforigede lecha
12 de warsfde 2018

FRICE WATM]SE & O S RL.
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Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Woias a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financizros han xido preparados de aouerdo con Ja RN 268 y RT N® 29 y sus modificaciones de la
FACPCE que adopla a lag NILK emitidas por el TASD & Interpretaciones del CIMIIF. Todas las WIIF efectivas a la fecla
de preparacidn de los presentes estades financisros fugron aplicadas,

La presentacidn en el estado de situacién financiera distingue entre activos y pasivos comientes y ne corrientes, Laos activos
¥ pasivas corrientss son aquellos que se espera recuperar ¢ cancelar dentra de los doce meses siguientes al clerre del
gjercicio sobre el que se informa, Adicionalmente, la Sociedad informa los flujos de efectivo de las actividades operativas
usando el método indirecto.

El aile fiscal comienza el 1 de enero y finalizg el 31 de diciembre de cada afio,
Los resultados ecenémicos y financieros son prreschtados sobre la base del afio fiscal.

Eos presentes estados financicnos catdn expresados en pesos, Los mismos han side preparados bajo 1a convencitn del costo
histérico, modificede por la medicidn de clertos activos financieros a valer razonable con cambios en resuliados,

La preparacidn de estos estados financiercs de acuerda a las NITF requiere que se realicen cslimaciones y evaluaciones que
alectan ¢l monto de los activos y pasivos repisteados, v de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién
de los presentes estados financiercs, coma asf tambidn los ingreses y cgresos registrados en el ejerciclo. Las dreas que
involecran un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en las que los supuestos ¥ estimaciones son significativos
para los estados financisres s¢ deseriben en la Nota 6.

Los presentey estados lnancicroz han sido aprobados para su emisién por el Directorio de la Sociedad con fecha 12 de
marzo de 2018,

Informacidn comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2016, gue g0 ¢xponen en log estados financieroz a efectos comparativos, surgen de los
estados financieros a dicha fecha. Ciertas reclasificaciones han side efectualas sobre lag cifras correspondientes a los
estados financieres prasentades cn forma comparativa a efectos de mantener la consistencin en la exposicién con las cifras
del presente sjercicio.

El 15 de noviembre de 2016 se suscribié el acuerdo definitive de fusién el cual establect 1a fusion de GFSA por absurcion
de GMSA con fecha efectiva a partit del 1° de ¢ngro de 2017, El incremento en las variaciones se debe principalmente por
csta condicidn. La informacion no resulta ser comparativa.

Yéasp nuestre b ha
12 de marzo g8 2018

PRICE WATE RIWE & OO SRL.

- T (Socio) .
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por Comisigh Fiscalizadora Presidenie
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Generacion Mediterrdnea S.A.
Notas a los Estuilos Finaneieros (Cont}

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Inforimaeion fnuneiera en econonias hiperinflacionarias

La NIC 29 “[nformacion financicra cn economias hiperinflacionarias” requiere que los estados financieros de una entidad
cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria scan cxpresados en términos de la unidad de medida
carviente a la fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa, independientemente de si esidn basados en el metodo del
costo histérico o co ol método del costo corriente. Para ello, en Wrininas gencrales, se debe computar en las partidas no
monetarias la inflacién producida desde 1a fecha de adquisicién o desde Ja fecha de revaluacion segdn corresponda. A los
efectos de voncluir sobre la existencia de una economia hiperinflacionaria, la norma detalla una serie de factores a
considerar entre los que se incluye una tasa acwmulada de inflacidn en tres afios que se aproxime o exceda el 100%.

Teniendo en consideracion la inconsistencia de los datos de inflacién publicados, la tendencia decreciente de inflacién v
que & resto de Ins indicadores no dan lugar a una conclusion definitiva, la Direccidn entiende que no existe evidencia
suficiente para concluir que Argenlina es una economia hiperinflacionaria al 31 de diciembre de 2016. Por lo tante, no se
han aplicade los criterios de reexpresion de la informacidn financicra establecidos en 1a NIC 29 en el gjercicio carricate.

Sin embargo, en los filtimos alos clertas varigbles macroccondmicas que afectan los negocios de la Sociedad, tales como
el costo salarial v los precios de los insumos, han sufrido variaciones anuales de cierta importancia. Esta cincunstancia debe
ser considerads en la evaluacidn e inferpretacian de a situacidn finenciera v los resultados que presents 13 Sociedad en los
presentes estados financicros.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables wiilizadas en la preparacidn de los presentes estados financicros se explicitan a
conlimiacion. Estas polfticas contables han sido aplicadas de manera cotsistents en todos los gjercicios presenlados excepto
indicacidn en contrario.

4,1 Cambhins en las palitlcas contables

4,1.I MNuevas nermas contables, modiBcacioney ¢ interpretaclones emiéldas por ¢l IASB

NIF 16 *Arrendamientos™: fue publicada con fecha 13 de enero de 2016 por el IASE y sustituye a la gufa actual de la NIC

17. Lamisma define un arcandamisato como un contrato, o una parte d¢ un contralo, que transmite el derecho de uso un
activu (aclive subyacente) por un periedo de tiempo a cambio de una contraprestacian,

Viéase nosetro informe de fecha
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Generacion Mediterrinea S.A,
MNotas a los Estados Financicros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.}
4.1 <Cambios en las politicas contables (Cont.)
4.1.1 Nuevas normas contables, modificacicnes e interpretaciongs emitidas par el IASE (Cont.)

Bajo esta nonna, para los cuntratos de amrendamiento $¢ debe reconocer un pasive de arendamicnte que refleje los pagos
en e] futury v un activo de derecho de uso en casi todos los cases. Cste es un cambio significativo con respecto a la NIC 17
en t que se requeria que los arrendatarios hagan una distineidn entre un arrendamiente finameiere (expucsto en ¢f cstado
de situaciin financicra) ¥ un arrchdamiento operativo {sin impacto en el estado de sitvacidn financiera). La NIIF 16
contiene una exencion opcional para clertos amendamienios de corto plazo y para arendamientos de activos de bajo valor;
sin embargo, esla oxcocidn sdlo puede aplicarse por los arendatarios. La misma es efectiva para los ejercicios que
comienzan en o después del 17 de enerc de 2015,

NIC 7 "Estado de flujos de efectivo™: fue modificada en enerp de 2016, Se requiere que una entidad revele inlormacidn que
permita a los usuarios comprender los cambios en los pasivos que surgen de les actividades de financiacién. Esto incluye
los cambios derivados de flujos de efectivo, tales como las vtilizaciones de los fondoes v las amortizaciones de préstamaos;
¥ log cambios que no implican flujos de efectivo, fales como adquisiciones, ventas ¥ diferencias de cambio no realizadas.
Es aplicable para perfodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2017, La aplicacidn de las modificaciones no impactd
en bos reaultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad, sélo implicard nuevas revelaciones.

MIC 12 “Impuesto a las ganancias™ fue modificada en enero de 2016, para clariticar los requisitos en matera de
recongcimionto de activos por impuestos diferides por pérdidas ne realizadas. Las modificaciones aclaran come
contabilizar el impuesto diferido cuando un activa s medide a valor razonable y ese valor razonable se cocuentra por
debajo de la base inponible del active.

4.1.2 Nuevas normas contables, modificaciones e interpretucienes no efectivas y no adopindas unticipadamente par
la Soriedud

MIIF & *[nzirgmentos financieros™: fue medificada en el mes de julio de 2014, LA version incluye en un selo lugar todas
Ins fases del prayecto del TASB para reemplazar 1a N1C 39 “Instrumentos financieros: reconocimicnto y medicion”, Dichas
fascs zon la clasificacidn ¥ medicidn de los instinentos, desvalorizacion y contabilizacién de cobertura. Esta version
adiciona un nuevo modelo de desvalorizacian basado en pérdidas csperadas ¥ alpunas modificacionss mennres a la
¢lasilicacion y medigidn de los activos financieros. La nueva version reemplaza todas las anteriores versiones de la NIIF 9
y s efectiva para perlodes que comienzan a partir del | de enerc de 2018. La metodologia de cAleulo de 1a provisidn para
desvalorizacién de créditos serd modificada a partir del 1° de enero de 2018, Al respecto, la Sociedad estima que no tendri
un impacto significativo en ¢l manko de dicha provision,

Yinse nuesire nformg, de fecha
12 de ma 2013
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Generacion Mediterrianea S.A,
Motas a les Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cunt.)
4.1 Cambios en las politicas cantables (Cant.}

4.1.2 Nuevnas normas contables, modificaciones e luterpretaciones no efeelivas y no adoptadas anticipadamente por
I Suctedad {Cant.)

NIF 15 "Ingresos do actividades ordinarins procedentes de contratos con clientes™: Tue emitida en el mes de maye de 2014
y posteriommente en &l mes de septiembre de 20135, s¢ modihcd la entrada en vigencia para los ejercicios anvales iniciados
a partic del 1 de enero 2018, Trata los principios para el reconocimisnto de ingresos y estableee los requerimientos de
informacién sobre la naturaleza, monto, calendario ¢ incertidumbre de ingresos y flujos de efectivo que surgen dJa contratoy
con clignies, El principio bisico implica reconocer ingresos que representen Ja transferencia de bienes o servicios
comprometidos con clientes a cambio de un imporlg que reflgje la contraprestacidn a la cual la entidad espera tener derecho.
Al respecto, la Sociedad ha evaluado la aplicacion de dicha noima y estima que ne wendrd un impacto significativo.

WITF 17 *Conlratos de seguros™ En mayo 2017, el [ASB emitio la WIIF 17 que recmplaza a la NUF 4, introducida como
nomma provisional en 2004 con la dispensa de llevar a cebo la contabilidad de los contratos de seguros utilizando las notmas
de contabilidad nacionales, resultando en maiiples enfoques de aplicacion, La NWMF 17 establece los principios para €l
reconocimliento, medicion, prasentacion e informacidn a revelar relacionada con contrates de seguros y o3 aplicabtle a los
ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2021, permiticndo la adopeidn anticipada para entidades que aplican
MIIF 3 ¥ NIIF 15, La Sociedad se encuentra analizando el impacto de la aplicacién da la NIIF 17, no obstante, estima que
la aplicacitn de la misma no impactard en los resitados do las aperacionss o en la situacion financiera de la Sociedad.

CINIIF 23 “Pesiciones impositivas incierlas de Impuesto a las panancias™ En junio 2017, 51 1ASB emifié 1a CINIIF 23 que
elarifica 1a aplicacién de MIC 12 con respecto a la existencia de posiciones lscales inciertas en la determinacidn del
impuesto 3 las ganancias, Do acuerdo con e interpretacion, una entidad debe reflejar el impacia de la posicién fiscal incierta
usando el método que mejor predics la resolucitn de la misma, ya sea a través del método de probabilidad o el métode del
valor esperadn. Adicionalmente, la entidad debe asumir que la autoridad fiscal examinard las posiciones Inciettas ¥ tiene
pleno conecimiento de toda ta informacion relevante relacionada al evaluar ] tratamiento fiscal en la determinacién del
impuecsto a las ganancias. La interpretacidn es aplicable a los ejereicios anuales inieiados a partir del 1° de enero de 2019,
permitiendo la adopeidn anticipada. Le Sociedad s¢ encuentra analizando el impacte de la aplicacidn de la CINIIF 23, no
chatante, estima que la aplicacion de la misma no impactard signilficativamente et los resultados de a5 operaciones o en la
situacion financiera de la Sociedad.

La Sociedad se encuentra evaluande el impracto de cstas nuevas nonnas ¥ modificaciones.

4.2 Reconocimicnto de ingresos
a} Venta de energla

Las ingresos son calculados al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a eobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, determinando de esta manera los importes netos.

Véase ﬁu&énru'inwcha
12 de marwojde 2018
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Generacion Mediterrdnea S.A.
Notas a [os Fstados Financieros (Cont)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont,)

4.2 Recongcimiento de ingresos (Coni.}

a) Venta de energia (Cant,)

El criteric de reconocimiento de ingresos de la principal actividad de la Sociedad consiste en reconocer los ingresos
provenientes de la actividad de generacidn de energla gbéctrica por el métode del devengado, comprendicendo la energia ¥
potencia puesta a disposicion y la energia gencrada,

Los ingresos ordinarios mencionados se reconpeicron al cumplirss todas y cada una de las siguientes condiciones:

la entidad transfirid a1 comprador los ricsgos y ventajas de tipo significativo;

el impaorte de los ingresos se mididé confiablemente;

es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados a la transaccion;
les costos incurridos o a incurtir, en relacion con la transaceitn, fueron medidos confiablemente.

& n o9

b} WVenta de servicies

Ll ingteso por servicios es reconacido en &l periedo en gl que son prestados, on Tuncidn del grade de cumplimiento de 1os
mismos,

¢] Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizande el método del tipo do interés efeetivo. Los mismos se registran sobre
utia base temporatia, con referencia al capital pendiente y a 1a tasa efectiva aplicable.

Eslos ingresos son reconocidos siempre que sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaceidn ¥ pudicnda ¢l importe de la trenseccidn ser medide de manera fiable.

4.3 Efecios de las variaciones de las tasas de canibio de la moneda extranjera

uy Moneda funclonal ¥ de presentacidn

Los presenics estados financieros estdn presentados en pesos (meneda de curso legal en la Repiblica Argentina prata todas
las saciedades con domicilio en la misma), que ¢5 a la vez 1z moneda funcional de ja Sociedad. La inoneda funcional es la

meneda del ambicnie econdinico primaric donde opera la Sociedad.

La Sociedad he cvaluado y concluido que a la fecha de los estados financieros no existe svidencia suficiente para concluir
que ta Argentina es una economia hiperinflacienaria {Ver nota 3).

Viasc nuestra infor & fiselia
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Generacion Mediterrianea S.A.
Notas a los Estados Financiercs {Cont.}

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4,1 Efectos de las variaciones de las tasas de cambin de la mengda extranjera (Cont.)
a)  Moneda foncionaly de presentacidn (Cont.)

Cuando s complan las condliciones establecidas on la NIC 29 paray ceonsiderar a Argentina comu una economia
hiperinflacionaria, los estados financieros correspondientes deberdn zer reexpresadns desde | fecha de dliima reexpresion
(| de marzo de 2003), o (itima revaluacidn para los activos que hubieran sido revaluados en la transicidn a NIIF.

b)Y  Transaeciones y saldos

).as transacciones en moneda extranjera son convertidas 4 la moneda funcional y de presentacién usando los tipos de
combio del dia de las transacciones o revaluacidn, cuando los conceptos de las mizmas son remedidos. Las ganancias v
pérdidas generadas por las diferencias en el tipo cambio di las mensdas extranjeras resultantes de cada fransaccion y por
la conversidn de los rubros monetarios expresados en moneda extranjera al cierre del ejercicio son reconocidos en el estado
de resullady integral, a excepeion de los monios que gon capitalizados.

Los tipos do cambio utilizados son: tipo comprador para activos monclarios, lipo vendedor para pasivos monetarios y en
el caso de los saldes con partes relacionadas se utiliza tipo de cambio promedio, cada une de ellos vigentes al cierre del
gjercicio segin Banco Necidn y tipo de cambio puntual pare las transecciones en moneda extranjera.

4.4 Propicdades, planta y equipo

En términes generales las propiedades, planta y equipo, excluyendo les terrenos, edificios, instalaciones y maguinarias son
repisitados al costo neto de depreciacién acumulada, yfo pérdidas por deterioro seurmuladas, si las hobicre.

La depreciacién de los activos de propiedades, plants ¥ equipo, 58 inicia cuando |0z mismos estdn listos para su uso. Los
costos de reparacién y mantenimiento de propicdades, planta ¥ ¢quipe s¢ reconocen en ¢l estado de resultados integrales a
medida que se incurren.

Las obras en curse son valuadas en funcién del grado de avance. Las obras en curso s registran al costo imenos cualguier
perdida por delerioto, on easo de corrcsponder. La depreciacisn de estos actives se indels cuando los mismos estin en
condiciones econdmicas de uso.

" Viéase nuestro infoprisdE fechs
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Generacion Mediterranea 8.4,
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.)
4.4 Propicdades, planta ¥ equipo {Cont.)

Las inslalaciones, maquinarias v edificios se miden por su valor razonable menos 1a depreciacion acumulada y las pérdidas
por deterioro del valor reconocidas a ls fecha de la revaluacion, si lag nibiere, Los terrenos se miden & su valor razonable
no siende depreciados. Las revaluaciones se efectdan con la frecuencia suficiente para asegurarse que el valor razonable
de un activo revaluade no difiera signiticativameite de su imports de libros, Asimismo, a cada fecha de presentacion la
Sociedad efcclta la comparacion entre la medicidn contable de terrenos, edificios, instalacionss ¥ maguinarias con sus
correspondientes valores recuperables calculados como se menciona en el apanado siguiente.

Todo incremento por revaluacion se reconoce en el otro resultado integeal ¥ 3¢ acumula en |2 reserva por revaluacidn de
activos en ol patrimonio, salvo, en la medida en que dicho incremento revierta una disminucion de revaluacion del mismo
active reconccida previamente en los resultadoy, en coyo caso ese incremento seoreconoce en los resultados. Una
disminueitn por revaleacidn se reconoce en los resultados, salvo en la medida en que dicha disminucion compense un
incremento de revaluacion del mismo activo reconeeido previaments en la reserva por revaluacidn de actives,

Al momento de 1z venta del activa revaluado, cualquier reserva por revaluacion relacionnda con ese active espercifico se
transfiere a los resultados acumulados. No obstante, parte de la reserva por revaluacion se ransferivd a los resultados
acumulados s medida que el active oz uiilizado por la sociedad. Bl importe de 1a reserva transferida sevd igual a la diferencia
entre la deprecincion calculada segan €] valor revaluado del active v la caleulada segin su costo original.

D acuerds con lo dispuesto por la WIC 23 “Costos por Préstamos™ deberdn activarse costos financieros en ol costo de un
activo cuandeo, €] mismo se encuentra en producein, construceion, manlaje o wiminacidn y tales procesos, en razdin de su
naturaleza, de duracién prolongada; no =2 encuentran intenrumpidos; el periodo de produccidn, construccicn, mentaje o
terminacién no exceda del téenicamenta requerido; las actividades necesarias para dejar el activo en condiciones de use o
venta 1o se encuentren sustancialments completas; y el activo ne esté en condiciones de ser usado en la produccidn de
otros bienes o pussta en marcha, lo que correspondiers al propdsito de su produccidn, construccidn, montaie o terminacién,
Los costos financieros capitalizados en el valor de libro de las propicdades, planta ¥ equipo ascendieron a $1.3%4.795.604
v 451,344,185 cn ¢l ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 y 2016 respectivamente. La tasa de interds prorcdio
utilizada para el ejercicio fue de 23%%.

Los costos posteriores al reconocimiento infeial se incluyen en el importe en libros del activo 0 $2 réconogen como un
activo separado, segin conesponda, $0lo cuando sea probable que los beneficios econdmicos fatures asociados con esos
biencs vayan a fluir a la Sociedad y su costo pueda determinarse de forma fiahle. En caso de resmplazos, el importe en
libros de ta parte sustituida se da de baja comablemenle, Los pastos restantes por reparaciongs y mantenimiento se
regonocen on resultados en el perfodo en que se incurren.
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Generacion Mediterranea §,A,
Notas a los Estados Financieros (Cont,)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.}
4.4 Propiedades, planta ¥ equipo {Cont.)

4i logrubros tervencs, edificic, instalaciones y maquinarias s hubieran tedida utilizando €] modelo de coste, los importes
de libros habelsn sido los siguientes:

JLIZ 0T 312,146
Costo B.6OBBSE.5RE 2.496.874.268
Depreciacidn acwmulada {447.772.250) [287.674.526)
Valor residual 8.25L.086.3258 2209199542

4.5 Deterboro del vabor de Loy activos no financieros

Loz actives sujetos a deprecincitn se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algiin suceso o cambio
en las circunstancias indigue que ¢l importe en litros puede no ser recuperable. Se reconoes una péedida por deterioro por
¢] importe en el cual el valor en libros del active excede su imporie recuperable. Bl importe recuperable es &l valor razonable
de un activo menos los costos para la venta o el valor en vso, el mayor de los dos. El valor de uso es la suma de los Tlujos
nelos de los fondos descontados esperados que deberfan surgir del uso de los bisnes y de su eventual disposicién final, A
tales efectos se consideran entre otros clomentas, las premisas que representen la mejor estimacion que la Dircecion hace
de las condiciones ceondmicas que existirdn durante la vida 0ti] de los activos, A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los actives se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades pencradovas de efgctive),

La posible reversidn de pérdidas por deterioro di valor de activos no financieros se revisa en todas las fechas en las que so
prosenta informacion financiera.

La Socicdad no ha recanogido pérdidas por deteriore en ninguno de los ejercicios presentados,

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedsd ha concluido que el valor contable do terronns, cdilicios, instalacionas y
maquinariag, n¢ supera su valor recuperable.

4.6 Activos finunciervs
4.6.1 Clasilicacion

La Seciedad clasifica los activos financieros en las sipuientes categotias: aquellos que se miden posteriormente a valor
razonable y aquellos que se miden a eosto amortizado. Esta clasificacién depende de si el activo financicro os una inversidn
en un instrumernto de deuda o de patrimonio. Para ser medido a costo amottizado se deben cumplir las dos condiciones
descriptas abajo. Los restantes activos financieros s¢ miden a valor razonable. La NIIF ¢ “Instrumentos financicros®
requiere que todas las inversiones en instwmentos de patrimonio sean medidas a valor razonable,
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Generacion Mediterranea S.A.
Notus u los Estados Finaneleros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.6 Actives financieres (Cont.)

4.6,1 Clasificaeldn (Cant.)

a) Activos financieros a costo amortizade

Los activos financierns son medidos & costo amorttizado si cumplen las siguientes condiciones:
- el objetivo del modelo de negocio dé la Socicdad ez mantener los activos para obtener los flujos de efeclivo
coniractuales:
- las condiciones contractuales dan lugar, en fachas especificades, & flujes de efectivo que son Gnicamente pagos
del pringipal ¢ intereses sobre el principal. '

b} Aclivos financieros a valor raxonable

Si alguna de las condicienes dutalladas anteriormente no se cumple, los activos financieros son medidos 2 valor razonable
can cambios en resultados.

‘I'ndas las inversiones en instrumentos de patrimanio son medidas a valor razonsble. Para aquellas que no son mantenidas
para negociar, la Sociedad puede elegir de forma irrsvocalble al menento de su reconocimicnto inicial presentar en &l Giro
resultado integral los cambios en el valar mzonable. La decision de la Sociedad fue reconocer los cambios en ¢l valor
razgnible cn resultados.

4.6.2 Reconocimiento ¥ mediciin

La compra o venta convencional de los activos financieros se recenoce en la fecha de su negociacidn, ¢s decir, la fecha en
que la Sociedad se compromete a adquirir 0 vender ¢! active. Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a
recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transfetido y ta Scciedad ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Los actives financieros se reconocen inicinlmente a su valor razonable mds, en el easo de activos inancicros que no se
miden a valor razoneble con cambios en resultados, 1os costoz de transaccidn que sean directamente atribuibles a Ia
adquisicién de los aclives financicros,
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Generacion Mediterrinea S.A.
Motas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.6 Activos financieros {Cont.)
4.6.3 Deterioroe del valor de los uctivos financierns
Activos financicros a oste amortizado

La Soctedad evalia al final de cada gjercicia sobre el que informa s exisie evidencia objetiva de que un activo financieru
o un grupe de activos financicros puedan haber sufrido pérdidas por deteriore. Un activo financiera ¢ un grupo de activos
financiercs esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valer, sicmpre y cuando exista evidencia objstiva
del deterioro como resultads de uno o mds eventos que hayan ccurrido después del reconocimiento inicial del activo, ¥ ese
events (o eventos) causante(s) de la pérdida tenga(n) un impacto sabre los Mujos de efectivo futuros estimados del active
financierc o del gropo de activos finaneieros, que pnedn ser estimado con fiabilidad.

Loz criterios que 1a Sociedad utiliza para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por detetiora incluyen:

g} dificultedes financieras significativas del deudor;
b incumplimiento de les cléusulas contractuales tales como retrasos e el pago de intereses o capital;
¢} y probabilidad de que el deudor entre en situacion concursal u otra situacion de reorganizaeidn financiera,

Tl importe de la pérdida por deteriora se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
1 flujos do efectivo futuros estimados (sin tener en cuenta tas pérdidas de crédito faturas en las que oo s haya incurrido)
descontados a T tasa de intends ¢lectiva ariginal del activo financiere. Bl importe en libros del activo se reduce v el importe
de la perdida por deteriore se reconoce en el estado de resultados integrales. 5iel activo financiere Hene una tasa de interés
variable, la tasa do descuenla para calenlar la pérdida por deterioro es 1a tasa de interds efectiva actual de acoerdo con el
contreto. Camao medida practica, I Sociedad puede caleular ol doterioro del valor en base ! valor razonable del active
financiero utilizando un precic observable de mercado,

5i ¢n cjercicios posteriores el importe de la pérdida por deteriors disminuye y la disminucién puede ser objetivamente
relacionada con un eventa pasterior al reconacimiento del deterioro {tal come una mejora en la calificacion crediticfa del
deudor), la reversion de Ta pérdida por deteriore registrada previamente es reconocida en ¢ ¢slado de resultados integrales.

4.6.4 Compcensacidn de instrumentos financieras
Los activos y pasivos financieros se compensan y ¢l valor neto s¢ informa en el estado de situaeidn financiera cuando existe

un derecho exigible legalments de compensar los valores reconocidos ¥ existe ima intencitn de pagar en forma neta, o de
realizar el activo ¥ cancelar el pasive simultdneamente.
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTARBLES (Cunt.)
4.7 Inventarios

Los imateriales ¥ repusstes son valuados al monto qoe results ser mener cntre ¢l costo de adquisicidn y el valor neto de
realizacidn.

Dade que los matcriales v repuestos de la Sociedad no son bienes destinados a la venta, se considera su valuacida a partir
del precio de compra, los avanceles de impuortacion (en case de comesponder), y olres impuestos (que no scan recuperables
posteticrmente por autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento ¥ otros costos directaments atribuibles a la
adauisicion de esos activos.

El costo se determina a parti del métado del costo pramedio ponderada,

La Sociedad clasificd a los materiales y repuestos en corrignies v no corrienies dependiendo del destine final de los mismos
v del plazo ¢n que se espera que sean utilizados, pudiendo ser utilizados para mantenimiento o mejoras sobre bienes
existentes. I.a porcidn ne ¢orriente de los materiales ¥ repuestos se expone en el rubra “Fropiedades, planta v equipo™.

La valuacitn de los inventarios en su conjunio no supera su valor recuperable al cierre de cadn ejercicio.
4,8 Crédlios par ventas y otros crédifos

Los créditos por ventas son importes debidos por clientes por las ventas de energfa, efectuadas por la Sociedad en el curse
notmal del negacio. Si $¢ espora que ol cobro de los eréditos sea en un ailo o en un petiedo de tiempo menor, los mismes
son clasificados como active condente, En caso contrario, son clasificados como active no cotmiente.

Los eréditos por ventas y ofros crédites son reconocides a su valor razonable y posteriormente medidos a costo amertizado,
usando el método de la tasa de interds efectiva, v cuando fuere signilicativo, ajustado al valor wmporal do la moneds,
agimismo ¢n virlud de lo dicho per las ecreencias con 2] MEM documentadas por CAMMESA bajo la forma de LVEVD,
las cuales han sido registradas en basc a la mejor estimacion pozible del crédito a recuporat,

La Socieded registra provisiones por incobrabilidad cuando existe una evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz
de cobrar todos los mantos adendades en su favor de acuerdo a los términes origingles de los créditos, en base r un andlisis
del comportamiento histdrico de las cuentas a cobrar lo que permite estimar la recuperabilidad de ka cartera de créditos.
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Generacidn Mediterranea S.A.

Maotas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cant,)
4.9 Anticipu a proveedores

La Sociedad ha adoptads como polilica contable exponer los anticipos a proveedores en olros créditos corrientes, hasta
tantw los bicnes sean recibidos. Los anticipos a proveedores que hayan sido realizados en moneds extranjera son registrados
bajo el modela de costo, ne estando sujelos a revaluacién o reconocimients de los efectos deltipo do cambio.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tiene un saldo en anticipo a proveedores de $139.142.724,
4.10 Efcctivo y equivalentes de efective

Ei efective ¥ equivalentes de efectivo incluye ¢l efectivo en caja, los depdsitos a la vista sn entidades bancarias y otras
inversiomcs a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos estando sujetas a un riesgo
poce significative de cambio de valar, En easo de existir, los adelantos en cuenta corriente s exponen deniro del efectivo
y equivalentes de efectivo, a los efectos del estade de flujos de efective, por ser parte integrante de la gestidn de efectivo
de 1a Sociedad.

4.11 Deudas comerciales y oirus dendas

Las dendas comerciales son abligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido a loz proveadores en el curso
archinario de los negocios. Las deudas comerciales se clesifivan como pesivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un
aflo o en un perfado de tiempo monor, 1o caso contrario, son clasificados como pasivo no corriente.

Las deudas eomerciales y otras deudas se reconocen inicialments a valor tazonable ¥ con posterioridad se miden a costo
amortizado utilizande el método de 1a 1asa de interds efectiva,

4.12 Préstamos

Los préstamas g reconocen inicialmente a vator razonable, menos los ¢ostos ditectos de transaccion incwridos. Cen
posterioridad, se miden a costo amortizade y cualquisr diferencia entre los fondos obtenides (netos de los costos directos
de transaccidn) v el importe a pagar al vencimiento se reconoce en resultados durante el plazo de los préstamos utilizando
¢l método de la tasa de interés efectiva. La Sociedad analiza sus renegociaciones de préstamos a electos de determinar si
dado los cambios cuantitativos ¥ cualitatives de sus condiciones, 1as mismas deben tratarse come una modificacién o una
cancelacidn.
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Finaneleros (Cont.)

NOTA d: POLITICAS CONTABLES {(Cont.}
" 4,13 Costos por préstamos

Los costos por préstamos directaments atribuibles a la adiquisicidn, construccian ¢ prodoecidn de activos aptos, que son
aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para el uso al que estin destinados o para 1a venta, son
capitalizados como parte del costo de dickus activos hasta que los mismos estén aplos para s uso o venta,

Los demas costos por préstames son reconocidos como gastos en el periodo en que s¢ incurren,

4.14 linpuesto a las ganancias y » la ganancia minima presunta

a) Empuesto a las ganancias corriente y diferide

El cargo por impuesto & lag panancias del ejercicio comprende el impuesto corriente y €l diferido. El impuesto a las
panancias €5 reconocido en resultados.

Gl gasto por impuesto & las ganancias corriente es calowlado on base a las leyes impositivas aprobadas o préximas a
aprobirse a la lecha de cierre. La Gerencia evalia periddicamente las posiciones tomadas en lss declaraciones imposilivas
respecto a situaciones en las que 1a regulacion Hscal aplicable cald sujcta a interpretacion y, en caso necesario, establece
provisioncs en funcion del importe que estima se deberd pagar a las autoridadss fiscales,

El impueste diferido es reconocido, de acuerdo con el métodu del pasivo, sobre las diferencias tetnporatias que surgen
entre by base fiscal do los activos y pasivos v sus intportes en libros en el estado de situacidn financiera. Sin embargo, no
se reconace pasivo por impueste diferido s dicha diferencia surge por el reconocimiento injeial de una llave de negocio, o
por ¢l recangeimicnto inicial de un activo o pasivo en una transaccidn que no es una combinacién de negocios ¥ en ci
momento en que fue realizada no afeetd ala ganancia contable ni a la fiscal.

Los activos por impucsto difcrido se reconccen sdlo en la medida en que sea probable que la Sociedad disponga de
panancias fiscales futuras contra las gue se puedan compensar las diltrencias termporarias,

Los actives y pasivos por impussto diferido se compensan si la Sociedad tiene el derecho reconocido legalmente de
compensar los importes reconocides y &i (08 ackiyvos y pasivos por impuesta diferido se detivan del impuesto a las ganancias
correspondienie a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre diferentes entidades fiscales
que pretenden liguidar les activos y pasivas impositivos por su importe nete,

Log adtivos ¥ pasivos por impuesto corriente ¥ diferido no han sido descontados, expresindose a su valor nominal,
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Generacion Mediterranea S.A.
Matas 2 los Estadns Financteros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.Id Impuesto a lus ganancias y o la ganancla ninhna presunia {Cont.)

B} Impuesioa la ganancia minima presunta

La Sociedad determina ¢l irmpuoesto o la ganancin miima presunta aplicando 1a tasa vigente del [% sobre los setivos
computables al cierre det gjercicio. Este impuesto es complementario del impueste a las ganancias: |a ohligacidn fizscal de
la Sociedad en cada jercicio coineide con el mayor de amboz impuestos. Sin embaigo, si el impuesto a la ganancia minima
presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como pago 4 cuenta del
impueste a las ganancias que pudiere producirse €n cealquiera de los diez ejercicios siguientes.

La Scciedad ha reconpeide el impiesto a la panancia minima presunta devengado en el gjercicio ¥ pagado en gjercicios
anteriores cono ua crédite, considerande que ¢l sismo serd compengade con wilidades impositivas futaras,

Los actives y pasivos por impuesto a la ganancia imimima presunta no han side deseontados, expressndose s su valor
nominal,

4.15 Provisiones

Las provisiones se contabilizan cuando la Sociedad tiene una ohligacion presente, ya sea legal o impleita, como resultado
de hechos pasados; es probable que s¢ requicra una salida de recursos para cancetar dicha oblipacidn; y el monto de Ia
obligacion puede estimarze de manera conflable,

El imporie reconocido como provisiones fue la mejor estimacion de desembolso neccsario para cancelar la obligacion
presente, al final del perfoda sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesges e incertidumbres correspondientes ¥
la opinidn de los asesores legales de la Socicdad, Cuando se mide una previsién usando el flujo de efectivo estimado para
cangelar la abligacidn presente, su importe registrado representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

4.16 Saldos con parics relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas han sido valuadas de acuerdo con las condiciones pacladas enlee las partes
involucradas.

4.17 Arrendamientios

Los amendamientos en los que ¢l arrendador conserva una parte significativa de los riesgos y ventajas derivados de la
tilularidad se clasifican como arrendamientos operatives. Los pagos en congeplo de atrendamichto operativo (netos de
cualquier incentivo regibide del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre wna base lineal durante el periodo
de arrendamiento.
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Generacion Mediterranea S.A.
MNotas n tos Estados Finaneleros (Cant.)

NOTA 4 POLITICAS CONTABLES {Cont.)
4.17 Arrendamientos (Cont.)

La soeciedad arrienda determinados elementos de propiedades, planta y equipo. Los arrendamicntos en log que la sociedad
mantiene sustancialmente iodos los riespos v beneflicios derivados de la propieded se clasifican come arendamisntos
financieres. Los amendamientos firancieros se capitalizan, al inicic del arrendamiento, pot ¢l menor valor endre el valor
razonable del bien amendade ¥ ¢l valor presenle de los pagos minimos del arrendamienta.

Las obligaciones por arrendamiento, netas de costos financieros, se incluyen en préstames cotvientes ¥ no corrientes, de
acuerdo a su vencimiente. La parte correspondiente a los interesss del coste financiero s¢ carga a resultados durante ¢l
periodo del amendamicnto, de forma que so obtenga una 1asa de interés periddica constante sobre la denda pendiente de
amaotizar en cada periodo. EY bien adquirido mediante arvendamiento financiero s¢ amortiza durante ¢l periedo més corlo
entre Ja vida Otil del activo y el periodo del arrendamiento.

4.18 Cuentay del Patrimonio

La contabilizacian de los movimientos del mencionade rubro 52 ha efectuado de acuerde con las respectivas decisiones de
asambleas, normas legales o reglamentarias.

a} Capital soeial

El capital social representa ¢l capital emitido, ¢l cual esth fonmado per los aportes comprometidos y/o efectuados por los
Accionistas, representados por acciones, comprendiendn las aceiones en circulacidn 2 su valor nominal. Estas aceiones
ordinarias son clasificadas dentro del patrimonio.

b} Reserva Legal

De aeyerdo eon las disposiciones de la Ley N® 19,550 General de Sociedades, el 5% de ka utilidad neta que surja del estado
de resultados integrales del ejercicio, los ajustes a gjercicios anteriares, las (ransferencias de otros resultados integrales a
resultados no asignados y Ias pérdidas acumuladas de gjercicios anteriores, deberd destinarse a la reserva legal, hasta que
la misma alcance el 20% del capital social,

¢) Reserva facultativa

Corresponde a la asignacién hecha por la Asamblea de Accionistas de la Sociedad, por la curl se destina un monte
capecifica para cubrir necesidades de fondos que requieran los proyectes v 1as situaciones que pudicran acaceer ¢n relacién
con la politica de la Sociedad.
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Generacidon Mediterrdnea S.A,
Netas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.18 Cuentas del Patrimonio (Cant,)

d} Resultados no asignados

Los resubiados no asienados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacidn especifica, que siendo
positivas pueden ser distribuibles mediantc la decizién de la asamblea de accionistas, en tanto no esién sujclas a
restricclones legales. Estos resultados comprenden € resultado de gjercicios anteriores que no fueron distribuidos v los
ajustes de ejercicios anteriores por aphicacion de laz nonmas contables. Ln caso de que existan resultades no asighados
negativos a ser absortidos al eierre del ejercicie a considerar por la Asamblea de Accionistas, deberd respetarse el siguiente
orden de afectacion de saldos:

(i} Ganancias reservadas
- Reservas voluntarias
- Reservas estatutarias

- Reserva legal
{ify Contribuciones de capital
(i) Prirnas de cmisidn
{iv) Cvros instrumentos de palrimonio (cuando fuere legal ¥ societariamente factible)

(v} Ajuste de capital

e} Distribucidn de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad es reconocida come un pasive ¢n los estades financieros en
el ejercicio en ¢l cual los dividendos son aprobados por la asamblea de accionistas.

f) Reserva especial

Comespande a la diferencia positiva resultante entre el saldo inicial de Tos tesuliades no asignados expuesto en los estados
financieras del primer cierre de gercicia de aplicacién de las NIIF en GISA, sociedad absorbida por la fugion y el saldo
final de los eesultados no asignados al cierre del Gltimo cjergicio bajo vigencia de [es normas contables anteriores,

[¥chareserva no podra desafectarse para ¢jecutar distribuciones en efectivo o en especie entre los acciunistas ¢ propietarios
de la entidad y solo podrd ser desafectada para su capitalizacidn o para absorber evetilvales saldea negativos de la cuenta
“Resultades no asignados”, decision que deberd ser tomada por 1a Asamblea de accionistas que cunsidere los estados
financieros al cierre del presente ejercicio.

Veéase nueano infopwe e fecha
13 de margojls 2018
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Generacion Mediterranea 5.A.
MNotas a los Estados Finaneieros (Cont.)

NOTA 8: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
5.1 Factores de ricsgos financieros

La gestion del rissgo financiero se enmarca dentro de las politicas globales de 1a Sociedad las cuales se centran en la
incertidumbre de los mercados financieros ¥ watan de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera. Los ricsgos financieros son los riesgos derivados de los instrumentos fingneierns a los cuales la Sociedad estd
expuesla durante o al clemre de vada ejercicio. Los ricsgos financieros comprenden el riesgo de mercado {incluyende «l
riesgo de tipa do cambio, de precio v de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liguidez. Al 31 de diciembre de 2017
la Sociedad ha wtilizade instrumentos detivados para cubrir riesgos financieros, especificamente de exposicién al ricsgo
tipo de cambio,

La gestion del riesgo financiero estd controlada por la Direccion de Finanzas de 1a Seciedad, la cual identifica, evalia y
cubre los rizsgos financisros, Las politicas y sistemas de gestion del riespo financiero son revisadas regularments para
reflejar o cambios en las condiciones de mercado y e las actividades de la Sociedad.

Esta seccién incluye una descripeién de los principales riesgos financieros o incertidumbres que podrian rener un efecto
material adverso en la estrategia, descmpeo, resultados de las operaciones y condicion financiers de la Sociedad,

a) Kilesgos de mercado

Eleseo de tipe de cambio

Las ventas realizadas bajo las Rescluciones n°1281406 (Encrgla Plus), n®220007, n* SE 2116 ¥ n® SE %17 estén
dencminadas en d@lares caladounidenses. Asimisme, la devda financiera esta principatmente denpminada en la misma
monedn, lo que implica que el negocio posee una coborlura genuina ante fluctuacionss en el tipe de cambio. No obstante, la
Sociedad monitorca constantemente la evolucion del tipo de cambio de lss principales monedas mundiales para definir
estrarepins cambiarias,

Brsdndonos en lo expuesto anteriarmente, a fines septiembre de 2017 1a Sociedad pactd una cobertura sabrg ¢l tipo de cambio
de la moneda dblares estadounidenses por S 8,662,500 obtenicndo certidumbre en el aspecto cambiario sobre el pago de
intereses del bomo intemacional realizado el 25 de enero de 2018,

Ademds, en noviembre de 2017 1a Sociedad pactd confratos de cobertura sobre €] tipa de cambic de la moneda coronas
suecas pot STK 150.745.000 sobre el pago diferido con Siemens Industrinl Turbomachinery AB.

" Véase nuestoa nfjy & Techa
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Generacion Mediterrdinea S.A.
Noinz a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)

5.1 Factorces de rlesgos financieros {Cont,)

a) Riesgox e mercide (Cont)

Riesgo de tipe e cambio (Cont.}

La signiente tabla presenta la exposician di: 1a Sociedad al fesgo de tipo de canibio por los activos ¥ pasivos denominados
¢n una moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad:

lE.‘am]:iu Tmparie Imporee
b os Cluse y manto e | ¥igeate contatilizado conlabllizado
munedd extranjera |al vicere L1217 ILILLG
L]
L]
ACTIVD
ACTIVD CORRIENTE
Juleclivos y eyquivalenles en elieclive
Cajp usD 3529 18,319 65452 105,224
liancos UsD 233592 14,119 A 03870 21292705
ICrdditns porvontas
Dreudares porvemtps = Thergls Plus LED 9.836.317| 19,49 182 450 950 134.995.841
Deudores por venlars - Res, 220007 « Res, 19917 - Res, 21417 | LS 349808 931 15,549 TI8.415 852 57 950, Ta
Dweudores par venlas - Alquiler de laugucs LI51y e Al [ 18,549 11 897,305 10127762
Ll el nclive cur rieoie D37.573.51% | 175.472.303
T'oial el netive 37T5TAE1S | 1754723503
PASTVO
PASTV} COMRAIENTE
Drudus conerciales
Pades relucionados LiED 12156586 | B9 226,100,347 10T 3TR.222
Proveedores comunes UED AATESI0 | LB SR E1L61T7.533 53200447
Proveedoras coiwnes SEK  2B9.T0T.041 2,230 G60.482.514 -
I3egedas fivancleras
Tréatann del caterior LIS 16.152.608 | BG40 © I0L2ALETI 156, 507614
Toial o pas o corrfenie 1.269432065 | 37TRL.566.183
FASTVO NOOORKRIENTE
Devdas concroiales
Proveedores conunes 1181 120000 | 18,544 23RO -
Provesdonss cominea EEK 245292500 0 580,234,955 250,442,000
Deudus fnanciems
Preslony del exdenor USD 322 D6BBLGY 18449 G.023.045,441 | 3,200.9%3 368
[Twiel del paslvo no corricnte B REDGDSRASE | 3.54] 435658
Tvia] gkl pus v HOTS 490461 | 3019001941
1} Tipo de cambin vigente 81 cisme del giereicio segin Banco iacitn. En ¢l caco de ks saldea con parces relaciknadnd se ullliza wa ilpo da camble
presedke

La Sociedad estima que, con iodas las ofray variables mantenidas constantes, una devaluacion del 1% de cada moneda

extranjera respecto del peso argentino generaria la sipuiente baja er el resnltado del ejercicio:
Pescs argentinos

Mangda M.12.17 A1.12.16
Dalarcs cstadounidenscs {50 182.045) (34.930.873)
Corunas sugcas {12 197.075) {2.504.423)

Yariatibn del resultado del cjercicio (T137%169) (37.435.200)
e e el e e fechs T Tm e
12 de marzgde 2018
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Generacion Mediterranea S.A.
Notns a los Estados Financieros {(Cont.)

NOTA 5 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont,)
5.1 Factores de riesgos financieros {Cont.)

w} Riesgos de mereada (Cont }

Rigseo de precio

Los ingresos de la Sociedad dependen, en una parte menor, de las ventas realizadas bajo la Resolucidn 19417, la cual
reemplaza la Resolucion SE 22/16. Esta resolucidn adapta los criterios de remuneracion a condiciones econdmicarmente
razongbles, previsibles y eficientcs, mediante compromisos de mediano plazo. 8i se derogara o se modificaran
sustancialmente los Wrminos de la Resolucién, 1 Sociedad podria ver afectados sus ingresos resultando cllo ¢n un Jeve
Impacto adverso a los negocios, la condicion financiera y los resultados de las operacionss de la Sociedad.

81 pot alguna razén ajena a la Socicdad, i misma dejase de ser exigible para participar del Plan de Energfa Plus (Resolucién
SE 1281406), Resolucion 220/07 y/o la Resolucidn SE 21/16, o si tales resolucionss se derogaran o se modificaran
sustancialmente de modo que, la Sociedad se viera obligada a vender 1oda su generacidn de electricidad en ¢l Mercado Spot
o s limitase &l precio de venta, los resultados de Generacidn Mediteirénea S.A. podrian verse afectados de manera nogativa,

Riegzo de tasa de interds

El ricspo de fasa de interds para la Sociedad surge de su endeudainiento a tasa variable. El endeudamiento a tasa variable
expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Al 31 de diciembre de 2017, una parte menor
de sus préstames vigentes se encontraban emitidos a tasa de interds variable, principalmente basados en tasa Badlar (mds un
margen aplicable).

La Socledad analiza su exposicion al riesgo de tasa de inferds de mancra dindmica. Se simulan varias situscicnes hipotéticas
tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamisnto
altemativo y cobertura. Sobre la basc do estos escenarfos, la Sociedad calenla el impacto sobre la ganancia o pérdida de una
variacién definida en las tasas de interds. Estas simulaciones s6lo se realizan en el caso de obligaciones que representen las
principales posiciones que generan intereses.

Vease nuestro informe de fechy
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Generacion Mediferranea S.A.
Noias a los Estados Financieros {Cont.)

NOTAS: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)

5.1 Factores de rlesgns Minancleros (Cani.)

a) Riesgos de mereade (Cont,)

La sigulente tabla presenta la apertura de los préstamos de la Sociedad por tasa de inlerés:

31.12.17 311216
‘T'asa fijn
hietins de 1 aflo 291,902,551 93455683
Entre | v 2 anos 21.239.203 -
Entre 2y 3 ahos 1.061.808.268 04, 307 02
Mis do 3 ufivy 45902 105,364 20860906,360
6.277.055.386 1384 .449.051
"tasn wariable
henns de 1 allo 408.086. 174 191.412.5%4
Fnir: 1 ¥ 2 afios 241 534,020 153,587,756
BEwirc 2 v 3afios B.104.004 13455, 141
Was de 3 alios 329904654 141,056
D87.628.951 58596517
7.264.684.337 1.743.045.568

Schre |2 base de las simulaciones efectuadas, con lodas las alras variables mantenidas constantes, un aumento del 1 %6 en
las tasas do interds variables penerar(a Ja siguiente {disminucitn) / incremento de la ganancia del ejercicio:

31.1217 312146
Tasa variable 9876, 240 3,585 %03
Diarminucion de la ganancls del cjerelelo 9.876.29 3.585.965

B Rievgo e crddito

Fl rigsgo de crédilo surge del olective y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asl como
de la exposicién al crédito con los clienfes, que incluye a los saldos pendientes de Tag cucnlas por cobrar y a lns transacciones
comprometidag,

Respoeto al andlisis comercigl realizado a los clientes privados, nuestra drea de andlisis crediticio evalia a los clientes
privados sus respectivas capacidades de pago, tumando en consideracion sus estados finaneieres, posiciones financiaras,
infarmes de mercade, comportamiento histdrico con la Sociedad y otros factores de solvencia timanciera, Ponderando los
indicadores recientemente descriptos se establecen imites ereditieios, Ios cuales son regularmente monitoreados por el drea
pertinente,

Log pencradotes de cnergfa eléetrica, tanto aquellos con ventas al mercado Spot, Resolucién 19/17, la cual reemplaza la
Resolucidn SE 22/16, como aquellos con contratos bajo las Resoluciones n® 220007 y SE n® 21/16, perciben a través de
CAMMESA log pagos corrcspondientes a la puesta a dispesicidn de la potencia y energia suministrada al sistema.

Viase nuesiro inferm chn
12 de marzofle 2018
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Generacion Mediterranea S.A.
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)

5.1 Factores de riespos financieros (Cont.)

b Riesgos de criddita (Cone)

Cabe destacar que CAMMESA viene cumpliendo sus obligaciones de pape de maneta satisfactorio, abonando sus consumaos
los eorrespondientes dins de vencimiento, pactados en lus respectivos contratos,

o} Ricsge oe Haildez

La Gerencia de la Sociedad supervisa las proyceciones actualizadas sobre los requisitos de liguidez de la Socledad parg
ascoutar que a todo momento haya suficients efectivo para cubrir las necesidades operacionales manteniende un nivet
adecuado de lineas de crédito disponibiles. Do este modo, 58 busea que la Sociedad cumpla con los compromisos asumidos
bajo su endendamiento financiero sobre cualquier linea de crédite. Dichas proyeccionas (oman en consideracion bos planes
de financiamiento de deuda de la Sociedad, el cumplimiento de requisitos regulatorios externos ¥ de requerintientos legales.

Los excedentss de efeclivo temporario son edministrados con wn criterio de prudencia hasta el momento en que son aplicados
al vago de los servicios de deuda e inversion ¢n los proyectos de ampliacion aclualmente en gjecucién, La compaiiia ha
frabajado en la cstruciurs de financiamiento de mediano y largo plazo, contando adicionalments con Hneas de erédito y
préstamos disponibles que le permiten garantizar ¢l eumplimicnio de sus comprotmisos,

En In tabla que se muestra 4 cantinuacidn so incluye on analisis de les pasivos financieros de la Sociedad agrupados ssgn
feehas de vencimiento considerando el periodo restante desde la fechy del estade de siluacion Tinanciera cotrespondients
hasta su fecha de yencimicnto contractual. Las cantidades que se muestran en 1a tabla son los flujos de efectivo contraciuales
sin descontar,

Al 31 de diciembre de 2017 enosded  Intredmeses  Entrelnfoy2 oo o b ‘Fotal
meses ¥ 1 niie alios
E’e";’“ comerciales y otras 1.189.571.302 124.820.626 $76.339.955 242.763.000 2.333.494.883
geudas
Préslamos 366,949,220 634.386.818 458574514 6.613.315.687 8.073.226.248
Total 1556520531 059.207.444 1034914469  6.856.078.687  10.406.721,131
Al31de diciembre de 2016 Tenosded  Entredmeses  Entrelafuy2  ppe o s Total
meses ¥ 1 aife Aoy
E“”j“"‘ comerciales y otras 186,909,151 10.543.653 158.169.060 02273230 447895004
2dis
Préstamos 743 29 642 423,136,742 SORO34.053 4.599.260.804 5.713.663.231
Total 4301307935 AA3.6A03%5 666204013  4.631.534.124  6.161.558.325
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Generacién Mediterrdnea S.A.
Nitas a los Esiadas Finaneleros (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS {Cont.)

52 Adminisiracidn del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son garantizar la ¢omecla operacion de 1a Sociedad, propiciar su
crecimiente, cumplir con los comprumises linancieros asumidos ¥ penerar retomos a sus accionistas manteniendo una
estructura de capital Optima,

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de “Deuda Consolidade sobre EBITDA
Ajusiado”, Esie ratio se calcula dividiendo los préstamos netes por ¢l EBITDA, Los préstamos netos coresponden al total
de préstamos (incluyendo Ios présiamos corrientes y no corrientes) menvs el efectivo y equivalentes do efectivo. Bl EBITDA
ajustado representn las ganancias aperativas menas gastos operatives (incluyendo gastos de venta, de administracién, siempre
que se encuentren meluidos en los gastos operativos) mids las amortizacionss, depreciacioncs y cualquier otro pasto que no
sea realizado en efectivo (siempre que se encuentren ingluidos en los gastos operativos).

Durante €l ejercicie finalizado el 31 de digiembre de 2017, la Sociedad ha tomado endeudamiente a largo plazo,
principalments a través do 1a reapertura del bone internacional. Esta emisitn ba permitida mejorar el perfil de ta deuda,
extendiendo plazo de vencimiento y bajando el costo finenciero, ya que se aplivacién fue integramente & precancclar
financiamietilo existente, Los ratios de deuda consclidada sebre ERITDA ajustade al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fusron
los siguientes:

31.12.17 31.12.16
Tolal préstamos 7.2604.684.337 3.7M43.045.568
iencs : efectivo y cquivalentes de efective (B4.615.575) {4d4.954.591)
Denda neta 7.180.068.761 3.298.050.577
EBITDA L312.469.531 579672760
Preuil neta / BBITDA 5471 5,69

NOTA 6;: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los estados financieros requicre que Ja Gerencia de la Sociedad realice estimaciones ¥ evaluaciunes acerca
del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afecten a la aplicacidn de las politicas contables ¥ los montos
de activos y pasivos, ¢ ingrésos ¥ epresos informades,

Estas estimaciones ¥ juicios son cvaluades continuamente y estin basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de as estimaciones y evaluacionss
realizadas a la fecha de proparacidn de Jos presentes estados financieros. Las estimaviones que tignen un ricsgo significativo
de causat ajustes al importe de los activos v pasivos duranta ¢l siguiente ejercicio se detallan a continuacién:

a) Deteriora del valor de los activas

Los activos de larga duracién son tevisados por detericro al nivel més bajo para el que haya flujos de efectivo identificables
por separado {unidades generadoras de efective o UGE).
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Generacion Mediterranea S8.A.
Notag a los Estados Kinancieros {Cont.)

NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS (Cont)

a) Deterioro del valor de los activoes {(Cont.)

Las plantas de produccidn de energle eléctrica de la Socledad constituyen une unidad peneradora de efectivo, ya que
representa ek nivel mas bajo de desagregacion de activos que genera flujos de efective independiente,

Los activos sujetos a depreciacion se revisan por detertovo cuando eventos o circunstancias indican que el valor en libros
puecle no ser recuperable,

Alevaluar st existe algin indieio de que ura unidad generadora de efeetive podefa verse afectada, se analizan fuentes externas
& intemas de informacidn. Se consideran hechos y circunstancias especificas, que por lo general incluyen la tasa de descuento
ulilizada ¢n las proyecciones de flujos de Tondos de cada una de las UGE vy la condicidn del negocio en Krminos de factores
de mercado y econdmicos, tales como el costo de las materias primas, el marco regulatorio da ta industria energdlica, las
nversiomes en capital proyeetadas v 1a evolocion de la demanda coctgelica,

Una pérdida por delerioro eg reconocida ceando el valer contable del activo excede A su valor recuperable. Ei valor
recuperable es el mayor entre el valor en vso del activo ¥ el valor razonable menos los costos de venta, Cualguicr pérdida
por deterioro se distribuird (para reducir €l importe en libros de los activos de la UGE) en el siguiente orden:

en printer lugar, para reducir el importe en libros del valor llave asignado a fa unidad generadora de efectivo, ¥

- luego, a los demds activos de la unidad (o grupo de unidades), prorrateados en funcidn del importe en libros de cada
activo on la unidad (grupe de unidades), teniendo en cuenta no reducir el imperte en libres del active por debajo del
mayer entre su valur razonable menes los costos de venta, su valor €n uso ¢ cono,

- el importe de lu pérdida por deteriore del valor que no pueda ser disiribeida al activo en cucstién, se repartird
proporcionalmente entre los demds activos que componen la UGE.

Al momente de la estimacién de los flujos de efectivo futuros, se requisre juicio por parte de la Gerencia. Los tlujos de
efectivo reales y los valores pueden variar significativamente de log flujos de clectivo Mnures previstos ¥ los valores
relacionados obtenides mediante téenicas de descuento.

Con relacidn al tratamiento que se realiza en la sociedad por el mantenimiento de los turbos generaderes (Ver nota 1),

Wéage nuestro Ei:ggjgﬁde' fecha
12 do 13 o 2008
PRICE WATERIIFHSF. OO SRL

(Socia} ]
“Temer CPROECARA TIFT Armynitly B Tosdn
por Comisity Fiscalizadora Prestlente

41




Generacion Mediterranea S.A.
Noias a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS (Cont.)

B) Impuesto f Ias ganancias corriente y diferido / Impuesto a Ia gananeia minima presunta

La Sociedad registra los impuestos 4 1as ganancias empleando el método del impuesto diferido. En consecuencia, los activos
¥ pasivos por impuesto diferido se reconocen sepin las consecuencias impositivas futoras atribuibles a las diferencias enire
1os valores de lbros de Tos activos ¥ pasivos exdstentes v sus respectivas bases imponibles, Los activos v pasivos por impuesto
diferido se wvallan usando las allcuotas impositivas sancionadas que tedricamente s¢ deberdn aplicar sobee ¢l inpresn
imponible en los gjercicios en los gue s: espera cancelar dichas diferencias temporarias. Se requisre un prade importante de
Juicio para determinar le provisién pare el impuesto & las ganancias dado que fa Geeenels Hene que evaluae periadicamente
las pusicivnes tomadas en las declaraciones impositivas respecto a situaciones en las que 1a regulacion fiscal aplicable esté
sujetn a interpretacidn v, en caso necesario, establecer provisiones en lingion del importe que estima se deberd pagar a las
autiridades fiscales, Cuando €] resultado fisea! final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocisron
inicialmente, tales diferencias tendrdn efecto sobre el impuesto a las gananeias ¥ Jos impuestos diferidos en ef gjercicio en
que s¢ redlice tal determinacién,

Existen rnuchas transaceionsgs y céleulos para los cuales la altima determinacidn de impuestos es inclerta, La Sociedad
reconace pasivos impositivos de manera anticipada besadosz en estimaciones acerca do =i s¢ deberdn pagar impuesios
adicionales en ¢! fulure. Cuando el resultado fingl impositive de estas cuestiones difiera de los montos reconocidos
inicialmente, dichas diferencias tendrdn un impacto en los activos ¥ pasivos por impuesto a las pananeias corriente ¥ diforido
en el periodo en gue dicha determinacion file realizada.

El active por inpuesto diferide se revisa en cada fecha de reporte y se reduce cn funcitn de 15 probabilidad de que ks base
imponible suficiente esté disponible pam permitic que estos activos sean recuperados total o parcialmente. Los activos y
pasivos diferidos no son descontados. Al evaluar la realizacion de los actives por impuestos diferidos, la Gerencla considera
que o5 probable que alguno o wdos los activos por impueasto diferide ne se realicen.

La realizacidn de actives por impueste diferido depende de la generacién do ganancias impenibles futuras en los periodos en
los cuales estas diterencias temporarias sean deducibles. La Gerencia considera la reversién programada de los pasives por
impuesto diferido, las ganencias imponibles futuras proyectades y las estrategias de planificacion impositivas para realizar
esta evaluacian,

c) Provisiones

Se ha constituido para cubrir eventuales situaciones continpentes refacionadas con el gire de sus negocios y olros ricsgos
diversos que podrian originar obligaciones para 13 Seciedad. En b estimacion de sus montos y probabilidad de concrecitn
s& ha considerado 1o opinién de los asesores legales de la Sociednd.

A Ta fecha de emisidn de los presentes estados financieros, la Gerencia de la Sociedad enticnde que ng exislen elementos que

persmilan determinar que atras contingencias puedan materializarse v generar un impacto negativo en los presentes estados
financieros.

T Wéase nitesiro infornie’ de fécha

12 de marzo
~ PRICE WATERFIOUSE & 00 511 %
{Soein)
. Mfarcelth PY Lemer CPOECARAITII®IT Armand® R, Losén
pot Comisitn Igealizdot Presidenic
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Generacion Mediterrdnea S.A.,
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS (Cont.)

d) Provisinnes por eréditos incobrables

Se constitiye en base 2 un andlisis del comportamiento histérico de las euentas & eohrar lo que pemnite estimar la
recuperabilidad de 1a cartera de créditos,

La prevision por créditos incobrables fire de $2.655.764 al 3! de diciembre de 2017 y de $2.732.633 al 31 de diciembre de
2018,

© Wiasenuestro indbtme de fecha
12 de marzo de-it§
PRICE WATERHPLISE & Oy, 5.R.L.
{Socin)

Dr. Mureeth PfTomer CECECARA T IF IT ArmandoR. oo
por Comisidn cahmdnra Presidente
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Generacion Mediterrianea S.A,
Notas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTAS: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos! Pasivos

A valor mzonable

Al 31 de diciembre de 2017 (hancizros a con cambios tn Acthvos! Pi,imm Tatal
costo amom zade resultados na financicros

Activs

Criditos por venlas, otres erédilos ¢ inversiones 1283263104 17980211 805235130 216G ATRAMS
(Hros actives financivios 3 valor caonable eon canthios ¢n resuliadns - 2631484 - 9631484
Efectivey vquivalinies de efectiva 11896413 42,5083 - HMol5576
Activos no financiems - - 10817778.501 IBRITTI8.5N
Tt 1.325,159.597 TERIMITE  1L623.013.721  13.018.504.0%6
Fasivos

Deudas comereiaks y otras dewdas 2B 2RAERY - - 2350 k84 883
Pristamos (exluyenda arendamientos tinanciems T. 197357, 595 - - 197807 508
Anrerdamientos fnaneieros 5. TR, 73 - - £6.786, 13
PPagivas no financicros . - BILAH2TI0 R340 210
Total 9.546.965.220 - 831424210 10,37R.393.430

N .-'-.c.limsfl Pasivos A vlnr razfnnahle Activosd Pasives
Al 21 de dicierbre de 2016 fimanciers a con cantkios cn , Totel
coslo amortizmdeo resuliados e financieros

Attivay

Créditos por venlas y olres eoddilos 651410861 12%.861 1055 85,757 1750626479
Clros aetivos [Ingnciers 2 valor rzanable con camblos en resullados - | 30206567 - 136.206. 567
Ifeqtivey cquivalenies de cfoctive 4. 736.840 6021773 444,954,391
Activos no finansisns - - 431945092 4,519.456.926
Total TdL 147701 496, 55417 561R.541483 6857244503
Pasiys

Dreudlws cometetales v otras dewdas 4647987 . 450.647.987
Instrumentos financicros derivados - 2175000 2173400
Préseamos {excluyend o amendamentos fmansiers) © LT18.760.935 - 1718 70935
Amendamienios lenancizras 24,284,633 - 24284633
Pasives no fnoocieeos - B01.253.263 9,253,263
Touzl 4.193,693.555 1175000 B%1.253.261 5087121818

Las calcgotias de instrumentos financieros fueron determinadas en base a la MIIF 9.

Veéase nuestro nfpante do fecha
12 de marzp de 2018

FRICE WATEWSE &COSRL.

[Socio)

/

CPRCECARA TIE T
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Arnmande R, Losén
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Generacion Mediterranea S.A,
Noias a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA §: INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Cont.)

A continuacidn, se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas gue surgen de cada una de las categorlas de

instrumentos financieros:

Activos linancivroy

Activos a valor meonable Pasivos
Al 31 de dicieinbre de 2017 (inancicros o v ) financietos a Tustal
. con cambios en .
cos 0 amontizado cosly amortizado
tesultados
Intereses ganados £0.903.425 - - G0.9038.425
Intereses perdidos “ - (350.01%.207) (250.018.807%)
Niferencia de canbio, neta 320.461.756 - (624.146.432) (3036846700
tros coslos financieros - S1.186.024 (109,506,577 (48,3201.553)
Total 381.365.181 61.185.024 (1.083.571.814) (G41.120.611)
. Activos [Inancieros .
Activos lor fazanable Pasivos
Al 21 de diciembie de 2416 financicros a ava . finaneisros A Tlal
. [+ 15)] Cﬂ.ltﬂllﬂﬁ 2n N
coslo amertizadao cosla amonizadoe
resultados
Mtergses panados 32243896 - - 32243 850
Intercacs perdidos - - (197.533.710) {197,533, 710)
Milerenzia de catnbio, neta 24547156 - (146,527, 708) {121 980,552)
Ciros coslos financieros - FEA00. 703 {E4.A87 U8R Q212800
Total 56.7%1.052 TTLHILTS3 (412.549.402) (278.057.557)

Estimacidn del valor razonable

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando wna jerarquia de valor
razonable, 1a cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para levar a cabir dichas mediciones. La jerarquia de valor
razonghle tiene 108 siguientes niveles:

- Wivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos iddnticos.

- Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que sean observables para el active o
prasivo, ya sca directamente (es decir, precios) o indirectamente {es decir, que s& deriven do precios).

- MNivel 3: datos sobre &l activo o el pasive que no estin basados en datos observables en ¢l mercado {es decir,
informacién no observable).

El siguiente cuadro presenta los aclivos y pasivos financieros de la Sociednd medidos a valor razonable al 31 de diciembre
de 2017 y 2014,

" Néast nuestro mfgeande fecha”
12 de mardp e 2018
PRICE ‘r\“ﬁTEﬁII\%I 3E & OO, B.RL,
{5ogin)
1, Moo I Lemer CPCELABA T IF 17 Armapfa Jl Lasén
por Comis o Fiscalizadorn Frexidenie
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Generacion Mediterranea S.A.
Motas a los Esiados Finaneleros (Cant.)

NOTAR: INSTRUMENTOS FINANCIEROS {Cont.)

Al 31 de diciembre e JIT Mivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Acfivoa
firversttn eft socizdides
Acciones - 124861 129.351
kv acivar firancicras @ valor razamable con camias en resultados
Créditas pocvenias, oty onlditos ¢ inversioncy 174980211 17980211
Insloumenlas linandieros denyadas 24,13 812 134
Fondos enmnes de inversivn L507.350 1.507.350
Kfactive y equivalentes de gfectiva
Fondos communcs de Inversidn 41719083 - 42,719,043
Prapiedades, planta y eghipo - 10.402.520.5H 10.402.5H).901
Total T.530,778 10.402.650,762 10472951548
Al 31 de diviembre de 2016 Mivel | Wisel 2 iivel 3 Total
Actives
diversldn e docleddes
Acciones - - 129.861 125,861
Otras activas firaueieros o valor rerorable con cowbios en resultades
Fondos comunes de inversisn 206,557 - - 136,206,567
Kfective y equivalentes de efective
Fondos comuncs de inversidn 380217751 - - 30217751
Prupiedudes, pleiia v egnipo - - 463007752 1403.697,732
Paslvos
fagirmmentos financieras derivadas
Denviles L2 ET3000 - - 2,175,001}
Tokl 494,249,315 - JAGLRITRLY  393R0769M

El valor de tos instramentos financieros negocindos en mercados activos se basa en los precios de cotizacidn de los mercados
a la fecha del estado de sitvacion financiera, Un mercado se entiende como active si los precios de colizacion estdn
regulamente disponibles a través de una bolsa, intermediaric financiero, institucidn sectorial, v organisno regulador, ¥ esos
precios reflejan transaceiones acluales ¥ regulares de mercado enlre partes que actdan en condiciones de independencia
mulua. E] precio de cotizacidn de mercado usado para los activos financieros mantenidos por la Soctedad es el precio de
oferta actual. Eslos instrumentos se inclayen en el nivel 1.

El valor razonable de instrumentos financicroz que no 58 negocian en mercados activos se deterinina usande técnicas da
valuaciin. Estas técnicas de valvacidn maximizan el uso de informacion ebservable de mercado en los casos en que esté
disponible ¥ conffa lo menos posible en cstimaciones especificas de la Sociedad. Si todas las variables sipnificativas para
establecer el valor razonable de un instrumento financiero son ohservables, €l instrumento se incluye en el nivel 2. No
existen inslrumenios inancieros que deben incluirse en el nivel 2. Si una o més variables utilizadas para establecer el valar
razonable no son observables en el mercado, el instrumento financiere s¢ incluye en el nivet 3. Estos instrumentos se
incluyen en el nivel 3, Eate cs ¢l caso de la revaluacién de ciertas categorias de propiedad, planta y equipos.

T yeRse woesing infofine de fécha
12 de mirzo de 2018

PRICE WA'P\R}‘DI]SE & OO SR
{Socio]

CPCECABA TIFY T

Armante KeToson

Presidente

Dr, Mardeld ', Lemner
por Comisidn Fiscalizadara
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Extudos Financieros {Cont.)

NOTAE: INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Cont,}
Las téenicas de valuacion especificeas utilizadas para determinar el valor razenable de propiedad, planta y equipos incluyen:

a) Para la determinacin de log valores razonables de los immuebles y tervenos se utilizaron cotizaciones de morcado
salicitadas a valuadores expertos externos. Los valores obtenidos, en elcaso de los inmuebles, contemplan el estado
achual de conservacidn de los bienes,

b} Para la dsterminacién de los valores razonables de tas instalaciones v maquinarias, se ha contratado a un revaluador
externo quién ha wiilizado ¢f métedo de costo de reposicion, determinando los componentes que forman las plantas
y abteniendo los valores a nueves proveedores reconocidos en la indusinia, adicionando los costos de flates,
seguros, montaje ¥ olres pastos generales. Se computaron las depreciacionss que correspandan segin vida atil
consumida de los bienes, para el caso de las instalaciones ¢l coeficiente de depreciacin fue de 72% y 47% al 31
de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente y para las maguinarias fue 74% y 60% al 31 de diclembre de 2017
y 20146,

Dicho método de valuacion se ¢lagifica sepin la NIIF 13 como jerarquia del valor razonable Nivel 3.

La determinacitén del valor razonable de la propicdad, planta ¥ equipo se ve significativamente afectado por la cotizacion
del délar. Esta siluacitn, ias discusiones de los procesos de valoracidn y las rcsulladus son discutidos v aprobados por el
Directorio de las Sociedades al menos una vez por afio.

NOTA9: INVENTARIODS

31217 Al.l216
lnsumnes ¥ maledales 500194227 27.636.382
50194227 27.636.382
NOTA 10: CREDITOS POR YENTAS
Mo Corienies Nnia N.i1217 31.12.16
Deudores por venlas 1694 757 B4, 1 83
Resolucidn SEH® 93713 kL] - 8201195
Resolusiin SEH® 520014 3 - 48.728.461
1.698.787 57.883.83y
Comicntes
Devudons por ventas 536,548,904 240,545 298
Acresncias nelas CAMMESA Kt TO28.79% -
Energlavendida a facturar 478495, 6201 213,643,533
Saldos con sociedades relacionades 29 2773281 4. 5KB.281
Prevividn deudores iIncobrables 21 (2655764 {27132.633)
1.042.194.837 450.444.479

El imporle en Libros de los créditos por ventas corrientes se aproxima a su valar razenable debido a su vencimiento en el
cotto plazo.

- - Wéaze nuesise infy et
12 de mareafde 2018

PHRICHE WATEWE & Ui, 5.R.L,

{5ocin)
CPLCECABA. T IF® 17 Armanto K .ostn
pot Cnmls:ﬁn Fi m]mu!am Presidente
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Generacion Mediterrinea S.A.
MNotas a los Estudos Financieros {Cont.)

NOTA 1(: CREDITOS FOR VENTAS {Cont.}

Loz erédilos par ventas u large plazo son niedidos a su valor presente utilizando una 1asa de mercado., El importe asi obtenido
ne difiere de su valor razonable,

Los movimientos de la previsidn para créditos por ventas son log siguientes:

311217 3.12.16
Saldo al infcio del gjercicio 2732611 T4.09
Provizisn por deteroro del valor - 1L987.724
Reversiin de impordes no utilizados {76,865 -
Saldo al cierre del ejercicio 2.655.764 1,732,633

La miximia exposicidn al riesgo de crddito a la fecha del estado de situacidn financiera es el importe en libros de cada clase
de erédilos por ventas y otros créditos. La Sociedad no mantiene ninguna garantia coma scgurg de cobro.

NOTA11: DTROS CREDIT(S

Mo Comicntes Nida 31.12.17 3l.li.16
Crédita por impuesto & la Ganancia M Bresunta & BRONSS 34,486,530
Iréstamos Direclores 29 - 15.112.28q
64,590,055 49.595.816
Cumicnles
Saldo con socigdades mlacionadas 29 235.726.120 143.082.543
M'réstamos Directoras 19 12,643,390 -
Retenciones ¥ saldo a favor impuocsto a los Ingresos Bruios 9442312 7.010.46%
Retencipnes Scporidad Social 6.739.460 685405
Impuesto al Valor Agrepada 552, 146,690 163820964
Scauros a devengar 921,10k 1.086.9245
Anticipe a proveedonss 139 842,724 868.976.87
Depdsios en garantia o intomicntes Thancieres derivados 17.850.350 -
Diversos 11553.789 7.0060,295
997, 565935 1.192.569.484

El importe en libros de los otros créditos corrientes se aproxima a su valor razonable debido & su vencimiento en el corto
plaze.

Los etros créditos a large plaze son medidos a su valer presente utilizando una (asa de mercade. El importe asf obtenido no
difiere signilicalivamenie de su valor razonable.

NOTA 12: EFECTIVO Y EQUIVALENTES BE EFECTIVD

311207 11216
Caja 416472 317.865
Hancios en moncda local 6,751,301 63,525,280
Bancos en tnoneds extmnjera 4,703 %70 2292705
Fondos comunes de inverion 2. 719083 Ian217.751
Valores a depositar 24,850 15 6(HL.DRY
84.615.576 444,954, 591
Yikaze nuesien i de focha
12 de mgkeo de 3014
- FRICE W!\'[ELEDUSE ECO SR
[Sacio)
D, Marcelo CPLECABATIF1? Armmandt B Lp#lin
por Contisidn alizadorn Treside
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(reneracion Mediterranea S.A.
Notas a loy Estudos Financicros (Cont.)

NOTA12: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DFE EFECTIVO (Cont.)

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo y los descubiertos bancarios incluyen:

M.132.17 31.12.14
Efective ¥ equivalentes de efectivo B4.615.570 444,554,501
[feetivw y eqmivalentes de efectivo (ineluyendn descubicrtos X4.615.576 444,954,591
bancarios) T e

NOTA 13: CAPITAL SOCIAL
El capital social suscripte al 31 de diciembre de 2017 ascendia 2 $138.172.150,

Por Assmblea General Extraordinaria de fecha 15 de octubee de 2035, en el cual se aprobé la fusion por absorcion de GMSA
{sociedad absorbente), GISA, GLBEA y GRISA (sociedades absorbides), sc aprobd, como consecuencia de la misma, ¢l
aumenta del capital social censiderando la relacion de canje comespendiente, a partir de la fecha efectiva de fusion (1° de
enero de 2016}, por la suma de $49.454.007, elevando el capital social a la suma de $125.654.080 v delegando en cl
Directotio, ¢n términos del Articulo 188 de la Ley General de Sociedades N® 12,550 la fecha de omisién e las acciones
mencionadas. En este sentido, con fecha 11 de enere de 2016, el Directoric aprobd la emnisidn de 49.454.007 accioncs
ordinarias nominativas no endosables de Yalor Nominal § 1 y con dereche a 1 voto por accidn, comrespondicntes al aumento
de capital antes mencionade. Diche aumento de capital y su consecuente reforma de estatuto social se encuentra actualmente
debidamente inscripto en la 14,

Asimismo, por Asamblea General Ordinaria y Extracrdinaria celebrada el 18 de agtubre de 2016, en la cual se aprobé [a
fusidn por absoreiin de GMSA (sociedad absorbente} y de GFSA (sociedad abserbida), en el marco de dicho proceso de
fusion, se decidio aumentar el capital social de GM3A de $125.654.080 a $138.172.150, mediante la emision de 12.5318.070
nuevas acciones ordingrias nominativas ne endosables de GMSA, de valor nominal §1 cada una y con derecha a 1 {un) voto
por accion considerando la relacion de canje corvespondicnte, a partir de la fecha efectiva de fesitn (1° de enero de 2017),
delegando en el Directoric el momento de la emisién de las nuevas acciones, En cste sentido, con fecha 10 de enero de 2017,
el Diteetorio aprabd la emision de 12.518.070 acciones ordinarias nominativas no endosables de Valor Neminal $ 1 ¥ con
derecho a | voto por accidn, correspondicntes at aumente de capital antes mencionado. Asimisme, como consecuencia de
dicho aumento s¢ decidid aprobar la reforma del artlcrlo 5° del cstatulo social. Dicho aumento de capital v 13 consecuente
reforma de estatuto social se cocuentran aclualments debidamente inscriptos en la 1G).

Weage nuestra infi izcha
12 e mmpeo fAc 2016

PRICE WATERIﬁE &ECOSRL.
[Socia)
Dir. bdarckelg b, Lerner CPCECABA T IR L7 Armandd R Ldsdn
par Comisigry Fiscalizadaru Presidente
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Generacion Mediterrinea S.A,
Motas a los Estados Finaneleros (Cunt.)

NOTA 14: DISTRIBUCLON CAPITAT SOCTAL

Pividendos

De acuerdo con la Ley N® 25.063, sancionada en diciembre de 1998, los dividendos que s¢ distribuyan o que la Sociedad
i¢ciba de sus subsidiarias, en dinero o en especic, en ¢xeeso de fas utilidades impositivas acumuladas al cierre del cjercicio
irmediato anterior a la fecha du pago o distribucion, estardn sujetos B una retencion del 35% en concepto de impuesto a las
ganancias, can cardcter de page inico ¥ definiliven, $e consideran utilidades impositivas acumuladas a los cleeios de cate
impuesto ¢l salde de utilidades contables acumuladas al 31 de diciembre de 1997, menos los dividendos pagados mas las
utilidades impositivas determinadas a partir del T de cnerg de 1998,

D¢ acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19,550 General de Sociedades, el 5% de ta utilidad neta que surja del estade
de resultados inteprales del cjercicia, los ajustes a gjercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a
resultados no asignados y Ias pérdidas acumuladas Je ejercicios anteriores, deberd destinarse a la reserva legal, hagta que la
misma alcanee ¢l 20% deol eapital social. Adicionalmente ver nota 20,

En base a los presentes Estadoes Financicros la compafiia ya se encuentra en condiciones de distribuir dividendos,

NOTA15: DEUDAS COMERCIALES

Mo Conrfenies MNotn 31217 31.12.16
Provesdores comunes 783.012.935 250442 290
783012955 250.442.290
LComientes
Provecdores conunes 921 464.641 7H.980.288
Snldos con sociedades relacionadas 29 226,100,347 107.919.863
Provcedorms ¢ommas no facturadas 198,102,280 10.543.653
1.345.667,268 197.452.804

El importe ¢n libros de las deudas comercinles corrientes se aproxims 3 su valer razonable debido a su vencimiento en &l
corto plazo.

NOTA 16: DTRAS DEUDAS

Cornicnics Mota 31,1217 31.12.16
Saldoes con socicdades wlacionadas 29 SR43R0 2.752.553
Anticipos de clientes 128020424 -
Provizién honomarios directores 14,9099 B56 -

153.604.6460 2,752,893

Yiasa neestro inform fecha
12 de 1ma e 2018
FRICE WJ\TERﬂI{ljSF & OO SRL.
i {Sowin} )
CPCECABAI®IFIT Armuide. Loatn

Dir. hWiarcybgt™ Lener
por ComisiGfFiscalizadora

Presideni
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financicros (Cant.)

NOTA 17: PRESTAMOS

Mo Comlenles

Pono intemacionat

Meada préscamo del sxterior
Obligasiones negociables

CAMMESA

Oiras deudas bancarias

Dcudas por amendandento finansicro

Corrientes

Bono intemacional

Preuda préstamo def exterdor
Obligacinmes nepocizhles
CAMMESA

Owras dewdas hancarias

Dudas por anendamiento financien

M.a217 21116
4949, 357,665 2659743432
- 631.249.996
1541315232 139283 447
3.374.659 10,123,978
21.202.224 -
48 445.832 17,776,508

6.5604,695,612

3.455.177.301

2225478058 B3.615.062

- 38406514
3B6.016.724 34.703.205
3.908.160 6740323
62,175.039 93.451.938
17.340.907 G.508. 125
GH0.088.725 A54.865.267

Al 31 de diclembre de 2017, la deuda linancicea lital es de $7.265 millones. Tl siguiente euadro mucsira nuestra deuda total

a dicha Fecha.

Capital diqi::nmt::: 4;?: zd;” Tasadeinterés  Monedn  Lecha de emitidn  Fechade vencimicole
{ l'esos) (%)
Ttuleos d2 Deuda
ON Loernacional 5D 266,060.000 5 7).504.560 9,625% USh 27 de julin, 20146 27 e julio, 2023
ON Clase ¥ ¥ 1a6R470 1772166  DADLAR+4% ARS 30 de junie, 20146 30 de junic, 2018
O Clase ¥l USD 34,696,197 045461 4HE % e L de febrero, 2017 16 & febrern, 2020
OM Clygse W1 $553.7937013 BASNTA03  BADLAR 4% AR3 14 de febroo, 2017 Lé da febrera, 2012
LM Clase VI $ 312,584,660 MI693.22%  BADLAR + 5% ARS 28 de wosto, 2017 28 de agosto, 2021
ON Clue I[[GFSA) 32000010 B.238.317  BADLAR+ 6% ALlS K de wareg, 2016 & de marzo, 201§
O Clase ILI{GFSA) ¥ 4154990 4348.576  DBADLAR+546% A8 & de julin, 2014 A che julio, 2018
OM Clasg | Cocimisidn 1180 24,000,060 378, IN9.075 685 UED 11 de cotubre, 2017 11 de celybre, 2020
Eutofal T.102.137.516
(tras deydas
CAMBESA I22R2.B1%
P'résiama Superviclle IS0 4480.7HS 3377263 1.25% UsD 20 de nciubee, 2017 22 do atuil, 201%
Amrendamiento fmanciero 65,186,735
Sobtotal 162.446,521
Totul deuda financiera 2.264.684.357
Wéave nuesito informe de fecha
12 de na T 2018
— TRICE WﬁTEpﬂUEE & OO SRL.
(Socio}
CITCECARA T IF {7 Armande ReLosén

171, MarcclofF. Lerer
pur Comrisiénit iscalizadora Presiderie
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Generacién Mediterrinea S.A.
Notas 2 los Fstados Financicros (Cont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)
a) Emistén internaciunzl de ohligaciones negnciables

Con fecha 7 de julio de 2016 GMSA, GFSA y CTR obtuvieron, mediante Resolucian 18,119 de la CNV, la autorizacidn
para la co-emigidn en ol mercada local e internacional, de ON, simples, no convertibles en acciones, garantizadas ¥ no
subordinadas. E] 27 de julie de 2016 se emitieron ON por un monto de US> 250 millones con vencimiento a 7 ailos. Las
ON estin incondicionalmente garant{zadas en su totalidad por ASA.

Las ON tienen la ealificacidn B+ (Fitch ratings) / B3 (Moodys).

Esta emisién permite finunciar las inversiones en &) marco e los planes de expansién de la compaiila, a rafz de la
adjudicacion por SE de Contrates de Demanda Mayorista mediante Resolucién 11542016 del 14 de junio de 2016 asi como
los proyectos en desatrollo del Grupo totalizande obras para [a ingtalacion de 460 MW nominales. Adeinds, permite mejorar
el perfil financiero del Grupo permitiendo precancelar préstamos existentes, logrando un plaze de financiamiento acorde a
los proyectos a finenciar, asf como una baja considerable en los eostos de financiacién que implica une mayor eficiencia
financigra ¥ Ja liberacién de garantias.

Con fecha & de noviembre de 2017 GMSA y C'TR oblevicron, mediante Resolucidn RESFC-2017-19033-APN-DIRECNY
de I CNV, la autorizacién para la reapertura de la ON intemacional. El 5 do diciembre de 2017 se emitieron ON pot un
monto de USD 86 millenes, llegando < valor nominal a USD 336 millenes. Las ON tienen las mismas condiciones que la
cmision original.

ON Internacional;

Capital: Valor nominal: USD 336.000.000; valor esignado a GMSA: USD 266.000.000. {Considerando efecto fusidn
GF3A).

Imiereses: Tasa Fija 9,625%

Plazo y formu de cancelacidn: los intereses de la ON Internacional serdn pagados semestralments, en forma vencida, en
las siguientes fechas: el 27 de enero y el 27 de julio de cada afio, comenzando el 27 de eneto de 2017 y finalizado en la
fecha de vencimiento.

Ll capital da lag ON serd amortizado en un tinico pago ¢n la focha de vencimiento, sienda dsla el 27 de julio de 2023.

El saldo de capital por dicha ON Internacional al 31 de diviembre de 2017 asciende a USD 266.000.000,

Con moliva de Ta emisién internacional de Obligaciones Megociables, la Sociedad ha asumido ciertos compromisos
estandares para este tipo de emistones, cuyas condiciones especificas se ¢ncuentran detalladas en el prospecto piblico

correspondiente. A la fecha de los presentes estados financieros, la Socledad cumple con todos los campromisos asumidos

en sus contretos de endeudamicnto,
Whase nugsig ELhﬂrL_»;dbfwha
12 e ma o 28

FRICE WA’TEWSE & CC.SRL.
— {5ocin}

CPOECABA T IF 17 Armande™®, Bhadn
Presidonig

por Contisi
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Generaciéon Mediterrénea S.A.
Notas a los Estndos Financieras (Cont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)
b} Obligaciones negaciables

Con el objctiva de mejorar el perfil financicro de la empresa, cor lecha 17 de octubre de 2012 GMSA obtuve, mediante
Resolucion 16942 de la CNV, 1a autorizacion para: {i) ¢l ingreso de GMSA al régimen de oferta piblica; v (i) 12 creacion
de un programa global para la emizién de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor
nominal total en circulacién de hasta USD 100.000.000 (délares estadounidenses cien millones) o su cquivalente en otras
monedas, en una o més clases o series.

En linea ¢on el parafo anterior, con lecha 26 de septiembre de 2017 GMSA v CTR obtuvieren, mediante Resolucian N
RESFC-2017-18947-APN-DIR#CNY de la CNV, la aulotizacion para la ercacitn de un programa para la ¢co-emision en el
mercado local do ON, simples (ne convertiblos en acclones) per un valor nominal total en cirewlavien de hasta USD 100
millones (ddlares estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas,

Al 31 de diciembre de 2017 existen en circulacién ON Clase ¥, V1, VIl ¥ VIHI (GMSA), ON Clase 1] ¥ 1L {GFSA} y ON
Clase | Co-etnigion (GMSA — CTR) emitidas por la Sociedad por los montes y condiciones siguientes:

ON Clase V!
Capital: Valor nominal; & 200.000.000
Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados mds un margen del 4%

Plazo y forma de eancelacldn: los intereses de las ON Clase V serdn pagados wrimestralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: 30 de septiembre de 2016, 30 de dicismbre de 2016, 30 de marzo de 2017, 30 de junio de 2017, 30 de
septicmbre de 2017, 30 de diciembre de 2017, 30 de marzo de 2018 ¥ 30 de junio de 2018,

Ll capital de las ON Clase V seréd amortizade en 3 cuotas trimestrales, equivalentes las dos primeras al 30% del vator nominal
de las ON y la Gltima al 40% del mismo, pagaderas el 30 de diciembre de 2017, 30 de marzo de 2018, 30 de junio de 2018,
respectivamenie.

Los fendos obienides con la emisidn de las ON Clase V fueron destirados a 1a recompra del saldo remanente de la ON
Clase 1l de (G15A, inversicnes y capital de trabajo.

Con fecha 16 de febrere de 2017 se realizé la emision de las ON Clase V1 y VII, por o cual se suscribis ung purcidn en
efective y el remancnte mediante un canje voluntaria con Jas ON Clase IV y V (GMSA) y ON Clase [1 v 1 (GFSA),
mejorando el perfil de endeudamiento de la Sociedad {plazo vy tasa). Bl importe cancelado de la ON Clage ¥ fue de
$64.838.452,

Weusg nuesiro itonme de fecha
12 do miA e 2ILA

PRICE WATE RT::]ISF. &CO.SEL. ﬁ
{5ocin)

I, Marcv. Lernar CIPCECABA T*1F 17 Anmande R Losén

por Comizith Fisclizadom Presidente
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Greneracion Mediterranea S.A.
MNotay u los Estados Finaneteros (Conty

NOTA L7: PRESTAMOS (Cont.)
b} Obligacianes negocinbles (Cont.)

Con fecha 29 de agosto de 2017 s realizd la emision de las ON Clase VI, por lo cual se suseribit en su totalidad mediante
un canje voluntario con las ON Clase V (GMSA) y ON Clase Il y HI (GFSA), mejorando et perfil de endeudamicnio de la
Sociedad (plazo y tasa). Bl imperte cancelado de la ON Clase ¥V fue de $132.777.453, dejando un saldo de capital de
$2.384.100,

Fl saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre do 2017 asclende a §1.668.870,

ON Clase ¥I:

Cupital: Yalor nominal: TS 34.696.397

Tntereses: 8% nominal anval, pagaderos trimestralmente desde el 16 de mayo de 2017 y hasta su vencimiento.

Flaza y forma de cancelacitn: dnico pago a los 36 meses desde el dia de la liquidacion de fondos.

La integracion se realizd eln efectivey y en especie, en este dltimo caso mediante el canje de la ON Clase V por USD 448,262,

Los fondos obtenidos con la emisidn do las ON Clase V1 fueron destinados a fnversién en activos fijos de los distintos
proyectos de ampliacién de GMSA y refinancineidn de pasives, mejorando el periil financiers de la Sociedad.

El saldo de capital por dicha ON al 3] de diciembre de 2017 aseiende a USD 34.696.397,
ON Clase VII;

Caplal: Valor neminal: § 353.737.013 .
Intereses: Taga BADLAR Bancos privados mas un margen del 4%, Papadenos trimestralinente desde ¢l 16 de mayo de 2017
¥ hasta su venchmiento.

Plaze y forma de cancelacidn: ¢n tres pagos a los 18 (30%), 21 (30%) y 24 (40%) mescs desde el dia de la liquidacion de
fondos.

La integracion se realizé en efectivo y en especie, en este dltimo caso mediante el canje de la O Clase 11 (GF5A) por
$55.876.354, ON Clase 111 {GFSA) por $51.955.592, ON Clage IV por $1.383.920 y la ON Clase V por $60.087.834, Los
fondos ohtenidos con la emisidn de las ON Clase VII fueron deslinados a inversidn en activos Tsicos de los distintos
preyecios de ampliacidn de GMSA y refinanciacién de pasives, mejorando e1 perfil firanciero de la Sociedad.

El saldo de eapital por dicha ON al 31 de diciembre do 2017 asciende a $533.737.013,

Yérso nuestre info feche
12 de matag de 2008

FRICE WATE WSH & COLSRL, %
- {Segin)

CPCECABAI*|F7]T Armando R, JAfsén
Presidenic
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Generacion Mediterrinea S.A.
Notas 1 los Estados Fliangieros (Cont.)

NOTA 17; PRESTAMOS (Cant.)

b) Obligaciones negociables (Cont.)

N Clase VIII:

Con fecha 28 de agosto de 2017 serealizd la emision de Ta ON Ciase VI cuya suseripeion se hizo Integraments en especie.
Capital: Valor nominal: § 312,884,660

Intercses: Tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 5%. Papedetos irimestralmente desde el 29 de noviembre
de 2017 y hasta su vencimienia.

Plazo y forma de cancelacidn: inico page a los 48 meses desde el dia de Ta liquidacion de fondos.

Los fondos abienidos con la emisidn de las ON Clase VI fusron destinades integramente & la refinanciacion de pasivos
mejorando el perfll de la deuda financiera de la Sociedad.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2017 asciende a $312.884.660.

ON Clase IT (GFSA):

Capital: valor nomingl: § 130.000.000
Intcreses: tasa BADLAR Bancos privados mas va margen del 6,5 %.

Plazo y forma de cancelgeitn: los intereses serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes fechas: i)
8 de junic de 2016, (i} & de septiembre de 2016; (iii) 8 de diciembre de 2016; (iv) & de marzo de 2017; (v} 8 de¢ junic de
2017; (vi) 8 de septicmbre de 2017; {vii) & de diciembre de 2017 y (viii) 8 de marzo de 2018; o de no scr un dia habil o no
existit dicho 3z, la fecha de papo de intereses a considerar serd el dia babil inmediatamente sipuiente,

El capital serd arnortizado en 3 {tres) cuotas consecutivas, pagaderas trimesiralments, las dos primeras equivalentes al 30%
del valor nominal de le ON Clase 11, y !a restante equivalente al 40% del valor nominal de las ON Clase 1L, on las fechas 2n
que se cumplan 18, 21 y 24 meses contades desde la fecha de emision y liquidacion, (1) 8 de septiembre de 2017: {ii) & do
diciembre de 2017; {iii) 8 de marzo de 2018; o de no ser un dia habil o no existir dicho dfa, &l primer dia hibil siguiente.
Fecha de vencimiento de la ON Clase IT: § de marzo de 2018,

Con fecha 16 de febrero de 2017 sc realizé la emision do 1as ON Clase VI y VI, por la cual se suscribié una porcidn en
electiva y el remanente mediante un canje voluntario que incluye la ON Clase 11 (GFSA), mejorando el perfil de
endeudamicnto de Ia Sociedad (plazo y tasa). El importe cancelade de capital de la ON Clase IT fue de § 51.254.716.

Vitasn nuasllc;"nmﬁﬁ de fecha
12 de mako de 2018

FPRICE W.-’I.TWPUSH & COSRL.

[Socio)
CPCECARA T°]1F L7 Armonadp e | osin
Fresulen
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Generacion Mediterrinea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA I7: PRESTAMOS (Cont.)
b) Oibligaciones negociables (Cont.}
ON Clase IT (GFSA): {Cont.)

Con fecha 28 de agosto de 2017 se realizé la emisidn do las ON Clase VIIL, por lo cual se suscribié en su tolalidad mediante
un canje veluntario con las ON Clase ¥ (GMSA) y ON Clase [l y 111 {GFSA), mejorando el perfil de endeudamiento de 1a
Sociedad (plazo y tasa). El importe cancelado de capital de la ON Clase 11 fue do § 55.245.284.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2017 asciende a £3.200.001.
ON Clase ITL{GFSA):
Capital: valor nominal: § 160.000.000 (Pesos ciento sesenta millenes)

lotereses: tasa BADLAR Bancos privades mas un margen del 5.6 %

Plazo y forma de cancelacién: los intercses seran pagados trimestralments, en forma vencida, en las siguientes fechas; (i)
6 de oclubre de 20186; (ii} 6 de enero de 2017; (iii) 6 de abril de 2017; (iv) 6 de julio de 2017; (v) 6 de actubre do 20017 {vi)
6 de enero de 2018, (vii) & de abril de 2018 y (viii) & de julio de 2018; o de no ser un dia habil o ne existir dicho dia, la fecha
de pago de intereses a considerar serd el dia habil inmediataments siguiente.

El capital serd amortizado b 3 {tres) cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente, las dos primeras cquivalentes al 30%
del valor nominal de la ON Clase 111, y la restante equivalente at 40% del valor nominal de la ON Clase 111, en las fechas en
que s¢ eurnplan 18, 21 y 24 meses contados desde la focha de emisidn y liquidacion, (i) 6 de enero de 2018; (i) 6 de abril
de 2018; {jil) 6 de julic de 2018; o de no ser un dia hibil o no existir dicho dia, el primer dfa habil siguiente.

Fecha de vencimisnto de las ON Clase [11: 6 de julio de 2018,

Los fondos obtenidos con la emision de las ON Clasc 111 fueron destinados a la cancelacion del préstamo con Puente Fnos.
5.A.,a la recompra del saldo remanente de la ON Clase 1 {GFSA), capital de trabajo e inversion de activos fijos; habiéndose
cumplido tambign con el proceso de furmalizacion para la liberacion de las parantias oportunamente otorgadas,

Con focha 16 de febrero de 2017 se realizo la emisién de las ON Clase VI y V1L, por la cual se suscribié ung porcion en
gfective y ¢l remanente mediante un canje voluntario que incluyo la ON Clase III {GFSA), mejorando el perfil de
endeudamiento de la Sociedad (plaso y tasa). El importe cancelado de capital de la ON Cilase 111 fue de % 49,540 493,

Con fecha 29 de agosto de 2017 sc realiz 1a emisién de las ON Clase VIIN, por lo cual se suscribié en su tolalidad mediante
un canje volunlaric con las ON Clase V {GMSA) y ON Clase 1Ly [T {GFSA), mejorando el pethil de endeudamiento de la
Socigdad (plazo y tasa}. Ll iinporie cancelado de capital de 1a ON Clase 111 fue de § 106,304,507,

E! saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2017 asciende a $ 4,154,908,
Yiénse nuestro informe de fechg
12 de mm‘ufﬁ% §

FRICE wm‘rﬁuﬁ 00 SRL.
fSocio)

: CPCELCARA T IFIT Armanda B 1.oson
par Comigidt] Fisealizadors Presidents
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Generacién Mediterranea S, A.
Notas 2 los Estados Finuncieras (Cont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont)

b) Obliguciones negaciables (Cont.)

ON Clase 1 {co-emisién GMSA y CTR):
Con fechn 11 de octubre de 2017 s¢ realizé Ia co-emisién de ka ON Clase [ Suya suscripoion se hizo ntegramente en efectivo.
Capital: valor nominal total: USD 30.000.000; valor asignado a GMSA: USD 20,0000

Intereses: 6,68% nominal anual, pagaderos trimestralmente desde e 11 de enero de 2018 y hasta su vencimiento.
Flazo y forma de cancclacian: dnico pago a lus 36 mescs desde el dia de 1a liquidacidn de fondos.

La integracién se realizd integramente on efectivo.

Los fondos obtenidos con la emisidn de 1las ON Clase | serdn deslinados principalmente a inversidn en activos fjos de los
distintos proyectos de ampliacién de GMSA ¥ CTR ¥, €n menor medida, para capital de trabajo y refinanciacion de pasivos.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de dicicmbre de 2017 asciende a USD 20.000.000.
¢) Préstamo CAMMESA (GRISA)

La Sociedad mantienc al 31 de diciembre de 2017 deudas financieras con CAMMESA por £i2.282 819, que so encuentran
garantizadas con la cesion del 100% de los eréditos actuales y futuros por venta de energla ¢n e] Mercado “Spot” del MEM,
a partir de la implementacion de un contrato de fideicomiso en los iérminos de la Loy No24.441.

La dendn descripta fue contraida a efectos de la financiacion del programa de reparacién de 1as turbinas de gas v de Ios
sistemyas de control de las turbinas y peneradorcs, mejoras en ¢l sistema do profecciones, zdecuacion del sistema de
alimentacidn de gas natural y otras obras complementarias,

Dicho préstama prevé un plazo de devolucion de 48 cuotas mensuales ¥ consecutivas, a las que se le aplicard una tesa
equivalente al rendimicnto obtenido por el Organisino Encargadn del Despacho (CAMMESA) en las colocaciones
tinancieras del MEM. A la fecha de cierre de los presentes catados financieros se han abonado 30 cuotes, equivalentes a
$16.873297,

El saldo de: capital por dicha deuda al 31 de diciembre de 2017 asciende a $12.282.819.

Veéase nucstrn inferme dr focha
12 g marzg™ac 2008

PRICE wn’mWsu ECO SR,
(Socu)

Dr. Mamlw\um:r CITCECABA T LE 17 Anmando R. Losdn

por Comisién lFfscalizador Presidente
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Generacion Mediterranea S, A,
MNotas a tos Estados Financicros (Cont,)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

d) Préstamo Cargill

Con fecha 28 de junio de 2017 1a Sociedad obtuve un préstamo con Cargili Limited, por USD 16.000.000 a 346 cuctas, con
un periede de gracia de 12 meses. Dicha amortizacion se realizard ¢n cuotas semestrales de capital e interés a tasa LIBOR
360 + 5,5%.

A 13 fecha de los presentes estados financieros ta deuda ha sido totalmente cancelada.

&) Préstamo Carglll

Con fecha § de Julie de 2017 la Sociedad obtuvo un préstame con Cargill Limited, por USD 10.000.000 a 36 cuotas, con un
periodo de gracia de 12 meses. Dicha amortizacién se realizara en cuotas semestrales de capital e interés a tasa LIBOR 360
+ 5,5,

A 1 fecha de los presentes estados financieres la deuda ha sido totalmente ¢ancelada,

) Pré&stame Sindicado

Con fecha 13 de junio de 2017 la Sociedad obtuvo un présiame sindicade con el Banco de Servicios y Transacciones por
USD 15.000.000 en 12 cuntas consecutivas ¥ mensuales a tasa fija del 6,5%,

A la fechu de los presentes cstadus financieres la denda ha sido totalmente cancelada.

£} Pristamo Sindicado

Ftdia |8 de ngosto de 2017 la Sociedad obtuvo un préstamo con el Baneo [CRC Argentina 8.A. por USD 40.000.000 &n 36
cuotas, con un periode de gracie de 12 meses. Dicha amertizacion se realizard en cuctas trimestrales de capital y un interés
a lasa fija del 7% pagadero on fonnm trimestral,

A la fecha de los presentes estados tinancieros la denda ha sido totelmente cancelada.

Yéage tuestro mformo de feclia

12 de& marz [
ERICE WA'i'ERP\C}{SE & CO SR,
{Socio]
, L.erogr CRCECARA T LITIT Armando R, Los6n
por Comisidn Fisealizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas i los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cant.}

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicion a las tasas de interés son los siguientes;

311217 Alitle
Tasa fijn
Menos de 1 afio 291.902.551 03455683
Lntre ] v 2 afios 21.234.203 -
Entre 2y 3 aflos 1.061.8308.268 o, 897002
Mas de 3 afios 4.02.1405,204 2.686.006.366

4.277.055,386 3.384.449.4051
Tasavariable _
Menos de | afio 408.080.174 191.412 584
Entre 1y 2 afios 241.534.000 153.587.756
Entre 2y 3 afios B.104.094 13.455.141
Max de 3 afios 329.904.654 141,036

U87.628.95] 358.596,517
7.264.684.337 1743045568

El valor rezonable de las obligaciones internacionales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de
2616 astiende aproximadamente 0 $ 5,767 y § 2.847 millones, respectivamente. Dicho valor fue caloulado en base al precio
de mercado estimado d las obligacivnes negociables internacionales de 1n Saciedad al cierre de cada ejercicio. La cateporia
de valor razonalzle aplicablo serfa de Nivel 1.

Respecto de los préstamos rostantes, los nominados a tasa variable se encuentran valuados a su valor razanable., Lo
préstamos a tasa fija, dado la proximidad de su emisidén no difieren significativamente de su wvalor razonable.

Los valores razonables se basan en el valor presente de los flujos de efective contractuales, utilizando uns tasa de descuento
derivada de precios de mercado observables de otros instrumentos de deuda similares més ¢l correspondiente riesgo
crediticio,

Laos préstamos de |3 Sociedad estan denominades en las siguientes monedas:

31,1217 31,12.16
Pesos arzentinos 240.407.225 265.144.580
Drilares estadounidenses 6.324.277.112 3477.90{.982

7.264.684.337 3.743.045.5658

Wetase mresteo informe de focha
12 de miaeh de 2018

FRICE WATE MSE & OO S.H.[.

(Socie)
13r, dvlar Lerner CPCECANA T 1T 17 Annarfio K Losdn
por Comisidn Nigealizdors Presidente
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(seneracion Mediterranea S.A.
Matas a los Estados Financleros (Cunt.)

NOTA I7: PRESTAMOS (Cont.}

La evolugibén de los préstamos de la Sociedad fie 1a siguiente:

31.12.17 31.12.16
Préstamas al infcio 3.743.045.568 288518491
Incorporacidn por fusidn 424 285,820 490.716.207
Préstamos recibidos 6401.115.314 4395095544
Préstamos papados (4. 338.059,042) (L676.262.067)
intereses devengados T43.684.223 3R0.336.905
Intetoses pagados {655.167.179) {244,528 704)
Diferenciy de canbio 835,142,902 31B.280.979
Descubiettos bancarios ' - (612362313
Ciastos activados 91.238,722 (1365675617
Préstamos al cierre 7.264.684,337 3.743.045.568

NOTA 18: REMUNERACIONES Y DEUDAS SOCIALES

Cofjientes

[endas soctales a pagar
Sueldos o pagar
PMrovisidn vacaciones

NOTA19: DEUDAS FISCALES

Corientes

Fondo Nacional de Fuerpla Eléctrica

Retenciones impuesto a lns ganancias a depositar
Retenciones impuesto sabre los ingresos brutos a depositar
Proavisidn nély inpuesto a la ganancia minima presunta
Provisidn sobiecosto retencién de ganancias

Diversos

Dir. Marcg
pot Comisitn ¥ fscalizadora
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31,8217 S31.12.14
5842562 L202.406
144 803 13.076
5.236.837 2.522.749
11,224,202 3. 748,321
Mz 311216
8R1.364 INA4I7
3020820 2.204.506
3584847 A.633.175
11.551 445 B.a47.082
- 1092782
G045 1.522.438
19,942,521 17.221 490
VYdase nuesiro infi
12 de mnrﬁjpﬂtﬁe sfbi:hﬂ
F]:{_]EE WATWUEE & COL SR
{Sacing
CPCECABA T LT AnndhdeR. 1.osin



Generacion Mediterranca S.A.
Notas a los Estados Financicros (Cont,)

NOT'A 2{: IMPUESTO A LAS GANANCIAS / IMPUESTO DIFERIDO

El andlisis de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

31.12.17 31.12.16
Actives porimpucsto diferido:
Activo por impucsto diferido a recuperar en mids de 12 meses J0U2.758.136 64656951

JU2T58.136 i,656.951

Tasives por impreste diferido:
Pasivo por impuesto difeddo a cancelar en més de 12 meses (1.030.414,555) { 740342, 103)

(1.039.414.555) (740.342.103)
Ineorporacion por [usion {36, 195.994} (185.462.74R)
Fasiv por impuesto diferldo (meto) {702.852.418) (H61.147,900)

El movimiento bruto en la euenta de impuesto diferide ha side el sipuiente:

31.12.17 31.12.16
Saldo al nicio (B61.147.500) {336.000.074)
Incomporacidn por fusién [36.195.590) {185.4562. 748}
Cargo imputado al estado de resultado (94,242,933 {85.636.265)
Carge imputsde a la reserva por evaliio téonico 218734414 (254045 813)
Saldeal cierre {792.852.418) {861.147.900)

Los movimientos en los activos y pasivos por impuesto diferide, sin 1ener en cuenta la compensacidn de saldos referidos a
ta miszina jurisdiccién fiscal, han side les siguientes:

Crédilgs por i ..
vEntas ¥ gtros brapicd nde_s, plante y Préstamgs Leuday {¥ms Pasivoa {.Juchn_n.ﬂo Valuacitn de
& i fiacales ingosilivo FCL
criditog
Sxlde 2l 3] e diciembee dz 2016 [2AT5TIS) {1.00] 444395} 1.801.240 159,395 5546390 145706.317 (HLO40.931)
Ingorparcitn poe fuaitn - (119.00. 301} 1051033 - 3700216 GBS 534 (10N 4R
Cargo irgruleda el estado de resulode LRy ETL (258047 470 521108 {423,015 {5809 S50 1534.152. 189 10,791,508
Curgo impuladn g 1 rezervs por revaliz tenizn - 218734414 - - - - -
Salda Al 1 de Eeicmbre de 2017 1899810 1L15096] 663) 1.273.399 L268.620) 2415637 J61.045,240 (280,242

Se reconocen activos por impueste diferide por pérdidas fiscales en la medida en que es probable la realizacion del
correspandiente beneficio fiscal a través de panancias fiscales futuras.

El carga por impuesto & las ganancias se compone de la sipuiente manera:

31.12.17 216
Impuesto diferido {04.242.93%) (83.636.258)
Defecto de provisidn del ejercicio antedor - (1063, 769)
hinpuesto alas gananclas (94.242.033) {86.700.027)
YaRsa uasirg Ik kerme 1=cha
12 de rares de 2014
_IRICE WATERWE &CO 5RI,
{Socio)
Dr. Marpelo P, Lerner CPRCECABATIMIT Armande Rélostn
por Comisiiyh Fiscalizadara Presidente
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Generacion Mediterranca S.A,
Noins a los Estadus Financieros {Cout,)

NOTA 28: IMPUESTO A LAS GANANCIAS / IMPUESTQ DIFERIDO (Cont,)

Reforma Tributaria en Argentiag

EI'29 de diciembre de 2017 ¢l Poder Ejecutivo Nacional promulgé la Ley 27430 — Impuesto a las Ganancias. Esta ley ha
itreducide varios cambios en el tratamiento del impuesto a las ganancias cuyos componentes clave son los siguicnles;

Alfcucta de Impuesto a las ganancias; La alicuota del Impucsto a las Ganancies para las sociedades argenlings se reducird
gradualmente desde el 35% al 30% para los gjercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de encra de 2018 hasta el 31 de
diciembre de 2015 y al 25% para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020, inclugive,

Impuesto a los dividendos: Se introduce un impuesto sobre tos dividendos o utilidades distribuidas, catre otros, por
sociedides argentinas o establecimientos permanenics a: personas humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios del
exterict, con las siguientss consideraciones: (i) los dividendos dorjvados de las utilidades peneradas durante |os ejercicios
fiscales que se inicien A partir del 1 de enero 2018 ¥ hasta o 31 de dicicmbre de 2019 estardn sujelos a una retencion del
7%5; y (i} los dividendos originados por las ganancias obtenidas por ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2020 en
adelanie estardn sujetos a retencion del 13%.

Las dividendos eriginados por beneficios ubtenidos hasta ¢l gjercicio anterior al iniciado a partir del 1 de enero de 2018
seguirdn sujetos, para tedos los beneficiarios de los mismos, a a retencion del 35% sobre el monto que exceda laa ganancias
acumuladas distribuibles tbres de impuestes (periodo de transicion del impuesto de igualacion).

Actualizaciones de deducciones: Las adquisiciones e inversiones clectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir
del | d¢ enero de 2018, se acalizarin sobre la base de las variacionss porcentuales del fndice de Precios Internos al por
Muyor (IPIM) que suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, situacién que incrementars 1a amorlizacion
deducible y su coste computable en caso Ju venta,

A continuacidn, se presenta la conciliacion entre el impuesto a tas ganancias imputado en resultados y el qué resultaria de
aplicar |2 tasa del impuesto vigente sobre ia utilidad contable antes de inpuesto:

31.12.17 3l.12.1a
Resuliado antes del impuesio a las ganancias 401.4939.328 185.155.380
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado a la tasa del impuesta (140.678.786) {5.154.383)
Otraz diferonciss permanentes (21211059 (3.600.820
Cambio de alleuata de impueato a las ganancias (a) 65.075.871 -
Frescripcidn quebranios impositivos {9.518.90%) {12.884.524)
Total cargo por impuesto a bas ganancias contahilizado (94.242,033) {86, 700.027)
Yéase nueslro inf aiha
12 e anwres flc 2018
PRICE WA'I'[-;WE & CO R,
[Sociok
P Lemer CHCHCABA T LF 17 Armando BT osbn
por Comisidy Fiscolizedor Presideita
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Generacion Mediterranea S.A,
MNotas 2 los Estados Financleras (Cont,)

NOTA 20: IMPUESTO A LAS GANANCIAS / IMPUESTO MFERIDG (Cont.)

{a) Comesponde nl efecto de aplicar a tos activos y pasivos por impuesto diferido log cambios en las alicuotas del impuesto
a las gamancias de acuerdo con la reforma tributarie detallada en forma previa en funcion al afio csperade de realizacion de
los mismos. El impacte del cambiv de |z tasa fue reconocido en resultads del gjercicio, excepto en &l caso de la actualizacién
det pasivo diterido generado por aplicar el modeln de revaluacion para ciertas clases de propicdades, planta y equipo dado
B que se relaciona eon parlidas previamente reconocidas en otros resuliados integrales. Diche impacto fiue § 251,812 5% y
¢ encuentra expuesto en el estado de otros resuliados integrales.

Los quebranlos itpositivos acumulados registrades por la Sociedad que se encuentran pendientes de wiilizacian al 31 de
diciembre de 2017,

Adip $ Afo de expiraciém
Quebranta del giereiein 2013 33,742 603 2018
Quebrante del ejercicio 2014 91.391.761 2019
Quebranto del gleroicin 2015 175.535.054 2020
Quebranto del ejercicio 2016 275.953.581 202
Cuebranto del gjercicio 2017 £28.543.066 22
Total de quebranto al 31 de dicienbre de 2007 1.41%.166.085

NOTA 21; PROVISIONES

Para créditos por Patn conlingencias

Venlas
Saldo g1 31 de dicicmbre de 20060 2732033 B.135.552
Aumenlos - -
LYz minucignes (75860 {1.730.483)
Saldu al 31 de diciembre de 2017 2.655.704 7.405.069

'En ¢l rubro pravisiones se mchuyen las eventuales situaciones contingentes relacionadas con el giro de los negocios y otros
riesgos diversos que podrlan originar obligaciones para la Sociedad. En la cstimacién de sus montos y probabilidad de
conerceion s¢ ha considerado la opinitn de los asesores legales de 1a Socledad.

NOTA 22: INGRES{S POR YENTAS

J1.12.17 3.alle
Wenla de cncrgis Ros, 9575200482020/ 19 s Spot JB1.380379 395825956
Wenta de energia Plug 939.033.852 764,763 473
venie de energin Res, 220 1.213.035.145 TO3.208 443
Ventq de encrgiz Res, 21 176,269,173 -
2411,738.549 1.953.797 882

Yéasc nuestro iWu
12 de marzegrde 2018

FRICE WATEWJSH &0 5RL.

{Soela]
1, Marﬂ?’l’.ﬁnm CPCECARA TIFIT Annundf R A osén

par Conisién ¢ isealizadore Presidente
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NOTA 23: COSTO DE VENTAS

Generacidén Mediterranea S.A.
MNuotas a los Estados Financieres (Cont.}

3217 311216
Compra de coergla eléotrica {702,562 358} (394, 787.678)
Comsuma gas v gas oil de planta {129.252.05} [532.466.304)
Honorarios y reitibuciones por servicios (4.479.001) (4.873.87T
Sueldos v cargas sociales (101, 150.342) (6306841 7)
Otros bencficios al persanal (7.492.786) (4.614.227)
Impuestos, tasas y contribuciones (16,256,992 {14.883.655)
Servigios de mantenimistio (175.325.306) {98.105.821)
Depreciaciones de bienes de uso (269.405.537) (115439 849)
Wiajes, movilidad y gastes de representacion (3.323.362) {1.053.703)
Seglros (26.428.755) {16.515.300}
Castos de cemunicaciin (4.267.758) §2.824.439)
Diversos (4.050.206) (4. 806.679)
(1.533.998.903} {L.460.459.94%9)
NOTA 2d: GASTOS DE COMERCIALIZACION
Nota 31217 31216
Sueldos y cargas socialzs - (376.513)
Impuestes, tasas y contribnciones §1.200. 164) (323.257)
Recupene de ivpuesto a bos Ingresos Brulos 3 19,643,732 -
Incobrables 15.459 {1.987.724)
18.459.627 {2.687.526)
NOTA 25; GASTOS DE ADMINISTRACION
311417 311216
Honoratdos ¥ relbbuciones pot senvicias {38.330:691) (24424174
lonorariaa dircetores {14.999.856) -
Sueldos y cargas sociales - {1204 801)
Ctros beneficios al personal - {27.755)
Impuestos, tasas y contribuckones (1.494. 120} (1.071.666)
Vinjes, movilidad y gastos de representacidn {1.666.9958) (3.236.644)
Segunos {193.225) {486.4300
Gastos de alicing {3.643.853) (2.272.545)
Ciastos de conmunicacidn 220.713) {60.901)
Alguileres (4.127.684) {(947.513)
Donaciones { 12206400 {0000
Diversos {1.965.897) {1.176.503)
{68.365.669) (34.929.332)

Wéase mesiro inf; fecha
12 de marzg do 2018
FR[CE WA'I'WIEE & OO JRL
{8

CPCECABA T*IF 17 Amtando el osdn
por Comigsidy Fikealizudor Prazidente
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Generacion Mediterrianea S.A,
Notas a los Estndos Financieros (Cont.)

NOTA 26: OTROS INGRESOQS OPERATIVOS

JLI1LL7 311216

Wenta lerreno ¥ extenzign doble bama 132 KV [ 2,903,610 -
Recupero siniestro . 6.742.280
Qirps ingresos 2.317.325% 1. 743582

15.226.995 B.491.362
NOTA 27: RESULTADOS FINANCIEROS

31.12.17 31.12.16

Ingresoz financieros
Inlcreses comerciales 34.229 209 2344524
[mereses por préstamos otorgados 26674216 B6.708.653
Total ingresas financicros 60503 425 32.243.596
G ciers
Intereses por préstamos (304460387} {1BB.AS7.043)
Intercses comengiales ¥ otros {43.549.4200 (B.BFO.065)
Gastos ¥ comisiones hancarias £3. 300680 {8.154.617)
Toial gastos financieros {353.31945%) (205688317
QOtros nwsullados financieros
Diferencta de cambio, neta {303.684.676) {121.980.552)
Canbios en el valor mzanable de fas instrumentos
financienos 6i].186.024 70,793
Otros resultados fineneleros (106.205.895) {60.333,.367)
Total ofros resuliades financieras (348.704.547) (104.613.126)
Totel resultacos financleros, nefos f641.120.611) 278.052.55T)

NOTA 28: RESULTADO FOR ACCION

Bdsiew

El resuliacle por accidn bésica se caleula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio e
la Sociedad entre ¢l nimero promedic ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante ¢l gjercicio.

L1217 3115
Cananciz del cjercicio 070860455 o0.455,353
Promedio ponderadn de acciones ondinarias en circulacion 135,172,150 125.654 0180
Ceanancia por aceldn bdsica 1.22a9 0,7915

No existen diferencias entre el céleulo del resultado por accidn bisica v el resultado por accidn diluida, por no existir acciones
preferidas ni oblipaciones negoeiables convertibles en acciones ordinarias,

Weuse nuesira Tnforme de fechia

1} de marzgdeTF18

- PRICE WﬁTEMJSE & DS R,
{Sorin) 9

CPCLECABA T*IF*IT Armande . Lashn
Presidente

D Wlareetd F. Lerner
por Cornigion Ifiscalicadoms
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Generacion Mediterrdnea S.A.
Notas & los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 29: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS

a} Venias de energla

Dtras paries relaclonadas:
Sofalban Frengla 5.4,

R{iA

&) Compra de gos y energla

iras w@ries relacicnadas:
Bolalban Energia 5.4,

RGA (%)

e} Servicios admirisivatives

Oiras partes relaciongdass

RGA

o} Alguiferes
OQiras paries relaclonadhs:
RiA

&) Oiroes eampras ¥ servicios recibidos

Oiras tagi

RGA - parantfa

BRI - compra de vinos
AJSA - vuelas realirados
ASA .parantia

(*) Corresponden & compta de gas, [as cualcs oo parte son cedidns a CAMMESA, en cl mareo del Procedimiento para

Ganancia / {I"érdida)

31217 31,1216

91,365,224 71.021.743
63.350.348 43.986.717
159.755,572 115.008.460
(64.793) {126.875)
{1.733.067.795) (769.055.961)
{1.733.132.588) (765.182.836)
{26.445.027) (30,014,052)
(26.445.027) (30,014,052)
(4.120.200) {081.000)
(4.120.200) (981.000)
(49.659.250) -
(2449.372) (241,462)
(52.359.804) (27.241.634)
(2.433.143) {921.843)

(106.301.569) {28.414,939)

Drexpache de Gas Watural para |2 generacion eléctricn,

-

Dir, Marglf P, Letier
por Conisidy Fiscalizadora

Yéase nucsir iWcha

12 de maragde 2018

FRICE WATEW

ISH & 0. 5.R.L,

{8in)

CPCECARATIFIT

&7

Armundt R A osdn
Presidente



Generacion Mediterranea S.A.
MNotas a log Estados Financicros (Coné.}

NOT4 3%: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Lrananeia ! (PErdida}

A Recuprere de gasros b
JLLI17 31.12.16
Dirps payrtes relacionadas:
RGA (1368, 165 {3.575.569)
GROSA FOOD1% 6.825.502
CTR 7308485 11095382
GFSA (1} - 6083980
AESA 1% QR0 226,276
AJRA G678 -
AVRC 678 -
BOD 3391 -
13063571 19,255,580
2 Costea firtaniiero
Ot r
ROA (29.451.193) {3.515.702)
(29.4a1.,193) {3.515.7023
1) Comgra de represios
iras paries relaciomak
GROSA - (41.559)
GFSA (I - (10.572.050)
- (10615607}
£} Hoporarios
Oiras partes relacionadas:
Directorssy (145599, 856 -
{14.99Y.8503) -
A fniereses penerados poy pedstomos otoreados
Otras parfes velacionads;
GROSA 8044 725 -
Directoras 1004.154 -
ATSA 14063, 307 0.798 695
16.674.216 6. 798 495
k) Obra maseducio
Chirpe partes relncinnadas:
i (161544 A0 -

{161.544,407)

(1) Sociedad ghsorbida por GMSA 4 purlir del 1 de eneen de 2007, en vinwd del proceso de fosién par absorcisn.

Wease nueston informe de

12 de macrg

lia

- PRICE WATER}W

& O SRL.

{Sacio)

Dr. Matgelg P. Lemmier
por Eomisidp Fiscalizadots

CPCECABA T IF™1T

Gl

Armarde R, Losén
Prosidente



Generacién Mediterranea S.A,
Notas a las Estados Financicros {Cont.}

NOTA 29: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS (Cant,)

Gannnein / {PErdida)

1} Sewvicio de gerencianiienta de abro %
31,1217 31.12.1a
CHras parigs r
R(iA £90. 155, 100} .

(20 185,106} -

) Remuneraciones del personal elave de la gevencia

La alta gerencia incluye a los directores (gjecutivos ¥ no ejecutivas). Sus remuneraciones al 31 de diciembre de 2017 ¥
2016 ascendicron a $10.342.765 y 88,163,695, respecHvamente.

31.12.17 J1.12.16
Suecldos (10.342.7635) (. 162.695)
(15.342.765) (8.163.655)

i) Saldos o la fecha de los estados de sitwaclin financiera

M.I217 31216
Crodites por venias comienles con otras
baytes relacionadas
GROSA 2.773.281 2773281
CIR - 1.815.000
2.773.281 4.558.281
Ortras crédifos comenles con olias pates
relacionadas
ASA 106.726.555 162259
AlSA B0.B62.002 66,798,695
AlSA 841 -
CTR 036,085 1061 230
GROBA (2) 37.200.637 §.060.360
Dicctonzs 13.643.390 -
239,369,510 143.082,543
Otros créditas no colfjentes con olius partes
relacionadas
Directares - 15112286
- 15.112.28¢

(2} Par cesidn de eréditos con dircetores de (GikiSA 0 GROSA, de focha 30/06/2017,

¥éuse nuesiro informg de fecha
12 de maﬁ??'fms

————" PRI WATWUSE & 0O 5. RLL.
{Secio)

O, Mamé&it?‘Lemer CPCECADBA T LFIT Armado B Lasdn

por Comisidn Eoalizedora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Fluancierns (Cont.)

NOTA 29: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS (Cont.)

w Safdos a fa foha de fox extados de situacién_ financiera (Cont,)

Deudas comerciales comientes con otras 31217 312,16

paites relacionadas

RGA 225426087 94.027.202

ATBA 674.260 13.351.020

Ceneracidn La Banda - -

Snlalban Fnergla 8.4, - 541641
226000347 107,919,863

Otras deudns corrientes con olms patos

relaciongdas

BDD 584350 -
GF5A (1) - 2752893
Provisiin honorarios Directores 14,899 856 -

[5.584.236 2,752,803

(1} Sociedad absorbida por GMSA a parlir del | de enero de 2017, en virtud det proceso de fusidn por absoreion,

31.12.17 Al1l16
FPristames a Albanesi Inversorg 5.4,
Saldo al inicia 66,793,695 -
Préstamos olorgados - AOLAKL
Intergses devengados 14063307 6. 798,695
Saldo Al cierrs 0842002 66,795,695

Los prislamos vtorgados tienen los siguientes términos y condiciones:

ntidad Monto Tazn de interés Condlei ones

Al 3Lz
AlSA 60,000,006 Radlar - 1% annﬂr.:nm: | afto, tenovable
autatrticamente hasta 5 afos.

Taolal en pesos G0.000.000

31.12.17 31.12.16

Prdviamos a Direciores

Suldo sl inicio 15112286 -
Pristamos otorgadns | 5650000 15.412.286
Cexiin {2) (20.785.080) -
Interases devengados 3.666.184 -
Saldo al cierre 13.643.390 15.112.285

Yiaze nuestro infor Techa

12 de marze de 2008

PRICE WATFWH & OO, 5.H.L,
= -
[Sucig)

CPOECARA T IFR17 Armandd K A osén
Presidenia
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Generacion Mediterranea S, A,
Notas a los Estados Financleros (Cont,)

NOTA 29: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS (Cont.)
n} Saldos a fa fecha de fos estndos oo vituncion finonciera (Cont. )

Los préstamos otergados tienen 1os siguientss términos y condiciones:

Enildad Monto Tnaa de inlerds Cundigipnes
Al 31027
Directons s 12,191,202 Badbur + 3% Yencoento: 1 afo
Tedul gn peyns 12.191.292

3E12.17 2L.1L16

Prdsiamox o UGencracidia Rosara 8.4,
Saldo slinicie - -
Préslamos otorgados 10244113 -
Cesitin (2} 20, TR5.080 -
Imersses devengados 844725 -
Saldo al ¢lerre 39973918 -

Los préstamos otorgados tienen los siguientas ténminos v condiciones:

Entidad Ml Lo ‘Tasn de interds Coieli el ane s
Al 31.12.17
GROSA 3:.029.103 35 Vencimignla: 1 afic
Tuotal en pesos 31.029.193

(2] Por cesidn de créditos con directores de GMSA a GROSA, de fecha 30/06/2317.

Los eréditos con partes relacionadas surgen ptincipamente de transacciones de servicios prestados y vencen al mes siguiente
de Ta fecha de la transaccién. No se han registrado provisionss por csios créditos con partes relacionadas en ninguna de los
perlodos cubiertos por los presenies estados financieros. Las deudss comercinles con partes relacionadas surgen
principalmene de iransaceiones de compra de gas v vencen al mes sipuiente de la fecha de b transaccion., Las transaceioncs
son partes relacionades en condicionss similarcs a aguellas realizadas con partes independientes,

NOTA 3): CAPITAL DE TRABAJO
La Sociedad presents ali 31 de diciembre de 2017 un déficit de capital de trabajo de $46.229.317 (ealculade como active
£orricie metos pasive corriente), lo que significa una baja de $1.795.818.045 en comparacién al superdvit de capital de

trabajo al cierre del ejercicio finalizado ¢l 31 de dicientbre de 2016 ($1.749.502.728 al 31/12/2016}, La variacidn se debe
principalmente a la aplicacidn de fondos por el avance de ios proyeetos de inversion que esta desarrollendo 12 Sociedad.

Wease nuestre indo echa
12 de m;nﬁn e 218

FRICE WATERHIMI%E & (0. 5.8.L.

- e .
{Soin] 5
I, Mar CPCECABA T*iFIT Armortla B Lostn
par ComisiénFisealizadora Tresidente
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Generacion Mediterranea S, A,
Motas a los Estados Financleros {Cont,)

NOTA 30: CAPITAL DE TRARBAJO (Cont.)

Con ¢l abictive de revertic el déficit del capitat de trabajo actual, GMSA, junto eon sus accionistas, espera ejecutar un plan
de refinanciacidn de pasivos financieros do corto plaro.

NOTA 31: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA ¥ OTROS COMPROMIS0OS

311 (Hros compram isos

A conlinuacidn, se detallan ciertas obligaciones contractuales relacionadas con cl suministro de energgla eléctrica a grandess
clientes del MAT al 31 de diciembre de 2017 v 1os perfodos en los cuales dichas obligaciones debevdn concretarse. Los
mencionados compromisos s originan a partiv de contratos de abastecimiento (energha v potencia) suscriptos entre la
Sociedad ¥ los grandes clientes del MA'T de acuerdo 3 normas establecidas por la SE bajo Resolucién 1281406 (Energia
Plus). Som contratos denominados en ddlares estadounidenses con clientes privados,

Total 1lasta | afio De 1 a3 afos

Compromises de venta ™

Eneigia eléctrica v poteticia - Plus 915,309,592 834.436.197 B0.B73.395

{1y l.of compromisos se encuentran expresados en peses y han sido valuados considerando los precios estimados de
mercade segiin las condiciones particulares de cada contrato. Rellejan la valorizacion de los contratos vigentes al 31 de
diciembre de 2017 con clientes privados bajo 1a Resolucion SE 12581/06,

31.2 Pristamo BAF Latam ‘Trade Flnance Funds B, Y.

Con lecha 11 de febreto de 2015, BAF Latam Trade Finance Funds B.Y. s¢ incorpord como beneficiario suboardinade en el
pagquete de garantias otergado a URBS AG Stamford Branch segin ¢l Contrato de Cesidn Fiduciaria ¥ Fideicomiso con Fines
de Garantla gjeewtado ¢f 4 de mayo de 2011, cuyo objeto consistié originalmente en garantizar ¢l cumplimiento en tiempe
y forma de la totalidad de las obligaciones de pago asumidas bajo ¢l Préstama UBS AG. Habiéndose cancelado totalmente
el Préstemo UBS AG durante el mez de fchrero de 2016, BAF Latam Trade Finance Funds BV, se convirtio en ol anico
beneficiario respecto de todos los bienes y derechos cedidos en gerantla conforme a diche contrato, cumpliendo Bance de
Servicios y Transacciones 5.A. el rol de fiduciario ¥ Generacidn Mediterrdnea el de fiduciante,

YWiase nucstro Infmw
§2 dowarzo d
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NOTA 31: BIENES DE DISTONIBILIDAD RESTRINGIDA ¥ OTROS COMPROMISOS (Cont,)

31.2 Préstamo BAF Latain Treade Finunce Funds B.Y. {Cont.)
A contihuacion se detallan los derechos cedidos a través del mencionzdo contrato:

* Todos los derechos que le comespondan a la Sociedad cn viried de Jos documentos del proyecto.

* Todos los derechos de a Seciedad a cobirar y percibir todas las sumas de dinero, importe o pagos en especie, por
cualquier concepto, debidus a la Sociedad por los deudores bajo las operaciones de venta de electricidad presentes
y futuros en el mercado de Energia Plus,

*  Todos los derechos de fa Sociedad a cobrar y percibir todas Jas sumas de dinero, impotie o pagos en espscie, por
cualquier concepto, debidos a la Sociedad por cualquier compatiia ascgutadors, a da fecha o en el futuro.

= Eldominio lduciatio del Inmusble existente & Ia fecha y los que se incorporen en el fitura,

¢ Eldominio fiduciario de loz bienes de Iy Socisdad.

= [Clderecho a efeetuar woda clave de reclamos & interponer todas las acciones ante un evento cualquicra por falta de
Lo,

«  Cualquier derecha de cabro relacionado con los derechos cedidas en estos apartados.

»  Todos ¥ cads uno de los derechos que le correspondan y/o le pudieran corresponder a ASA frente a la Sociedad
con motivo de la realizacion de cualquier aporte iirevocable de eapital,

»  Todos los fondos existentes en la cuenta de la Sociedad, que hayan sido recibidos por la Seciedad en relacién a los
derechos cedidos.

A la fecha de einisitn de los presenies estades financieros y considerando qua con fecha 28 de junio de 2017 sc ha cancelade
el préstamo con BAF, la Soviedad se encuentra en ¢l proceso de levantamiento de las garantias olorgadas.

NOTA 32 GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, 13 CNV emitid 1la RG N® 629 mediante la cual impone modificacionss a sus nommas en
matetig de puarda y conservacion de libros sociclarios, libros contables y decumentacion cumercial. En tat sentido, se
informa que la Sociedad ha coviado para su guarda papeles de trabajo ¢ informacién no sensible correspandiente a los
ejercicios financieros no prescriptes, al siguiente proveedor,

Sujeto encatpado del depdsita - Nomicilie de ubicacidn
Iron Mountain Argenting 8.A. - Av. Amancio Alcorts 2482, C.AB.A.
Iron Mountain Argentina 5.A. - San Miguel de Tucuman 601, Spegazzini, Ezeiza.

Asimismo, se deja conslancia que se encuentra g disposicidn cn 1a sede inscripta, el detalle de la documentacién dada en
guarda, como asf también la documentacisn referida en el articulo 5° inciso 2,3} Seccién [ del Capitule V del Tila 11 de
las NORMAS (M.T. 2003 vy mod )

VYéike nwesim informug dedfechn
12 de mgrzofdc 2018
BRICE WMERWSE & COSRL.
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par Comisibnfigealizadoms Tresidente
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NOTA 33 INFORMACION POR SEGMENTOS

La infynnicidn sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacian inermedia que se suministra
2 la mdxima avtoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado come la maxima autoridad en la toma de decisiones, que
s responsable de asignar los recursos ¥ evaluar el rendimiento de los segmemos de explotacion, al Directorio de la Sociedad,

La direccidn ha determinado el scgmento operative basdndose en los informes que revisa el Directorio, y que se utilizan
para la toma de decisiones esiratégicas,

El Directorio considera que ef negocio que desarrolla posee un solo segmente, la actividad de generacién y venta de BRergia
gléctrica.

Cabe aclarar que o informacidn utilizada por el Directorio pare la tama de decisiones se basa fundamentalmente en
indicadores operativos dsl negocio. Considerando que los ajustes entre las normas anteriores v las NIIF se refieren a
cunceptos RO operativos, dicha informacién no se ve afectada sustancialmente por fa aplicacién de las nuevas normas.

NOTA 34: PRESENTACION CAMMESA

Can fecha 19 de junio de 20135, ta Socicdad presentd ante CAMMESA una solicitud de reconocimiento de la remuneracién
por mantenimientos e inversiones establecida por ta Res. 529/14 para CTMM. Desde la entrada en vigencia de la misma, en
febrero 2014 hasta junio 2015, 1a Sociedad generd un tatal de 540.6140Wh lo que equivale a la suma de $14,268.553.

Con fecha 26 de agoste de 2013, la Sociedad presentd una nueva nota ante CAMMESA, actualizando e] momie de la solicitud
detallada en el parrafo anterior de la Resolucién 52614,

El dfa 7 de septiembre de 2015, 1a Sociedad presemtd, a pedido de CAMMESA ampliacidn de infermacion v actualizacitn
de montos & inveitir, incluyende una breve descripeion de los trabajos a realizar para lograr el objetive en cada caso y la
calendarizesion de las tareas.

Con fecha 27 do encro de 2016 1a SE aceptd parcialmente la solicitud enviada por la Sociedad, medianic las nolas descriptas
en los parrafos precedentes, y autorize ¢l fnanciazmiento por hasta USD 6,888,020 + IVA, Dicho financiamiento serd
reintegrado aplicando los eréditos que a su favor posee acumulades la Sociedad y aquellos que le correspondan por
aplicacidn de la Remuneracidn por Manlenimisntos Wo Recurrentes.

Con fecha 19 de junic de 2016, la Socicdad presenta ante CAMMESA la soliciied de reconocimiente de Ta rennmeracién
por mantenimientos ¢ inyersiones establecida por la Res. 529414 de CTIL.B y CTRi. Desde la entrada en vigencia de la misma,
en febrere 2014 hasta abril 2016 inclusive, GLE generd un total de 60.166MWh lo que cquivale 3 la suma de $2.935.346 v
GR generd un total de 51,564MWh lo que equivale a la suma de 83 .068.853.

Ademds, se ha realizadn Iy presentacidn ante CAMMIESA de la nota de mantenimientos no recurrentes, tanto por CTLB
camo por CTRi por un fotal de USD 953,000 més [VA. El giupo téenico de CAMMESA ha completado las visites a las
plantas, ¢mitiende un informe per CTLE y CTRI que se encuentes en proceso de evaluacion econdmica.

Wiéuse nuesiro juderte de feclia
12 de mfizo do 2018
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NOTA 34: PRESENTACION CAMMESA (Cont.)

Con fecha 9 de agosto de 2014, la Sccicdad celebrd un nueve mutuo con CAMMESA mediantz el cual se formalizd la
financiscidn para la gjecucion de distintos trabajoz de mantenimisnto en las unidades MMARCCO1 y MMARCCHZ por un
monto de hasta USD 6.888.520 mds 1VA. Las principales tarsas a realizar comprenden el Ovedhaul, el reemplaze de
interruptores DB20 Brown Boveri por obsolescencia, ¢l reemplazo de excitalriz CC (EX2000 por EX2100¢ DFE} y la
reingenieria red contra incendi, '

El 2 de diciembre de 2016 s¢ presentd ante CAMMESA el nucva plan de obra {CTMM). El mismo detalla 1a siguiente
calendarizacidn:

| Total 2015 Tatal 2016 Total 2017 Total 2018
[USDsinIvA  31L142 5% 195007 3% 5242017 6% L4075 17%

En noviembrg de 2016 y diciembre 2017, la Sociedad realiz6 dice presentaciones, mediante nota a CAMMESA por
$44.681.566,

Con fecha 29 de agosto de 2017, mediante la ncta B-117397-1 la Subsecretarln de Hnergla Tétmica, Transports y
Distribucidn de Encrgia Eléetrica prestd acuerdo a la solicitud renlizada por 13 Sociedad de utilizar, para la devolucién de
los lnan¢igmiento de mantenimientos mayores que la Socicdad se encuentra realizando, las acreencias correspondionies a
la Remuneracidn Adicionnl Fideicomiso, creads por el artfonlo 5° de 1n resolucion EX SE N° 95/2013 ¥ los créditos en las
LYFVD ajm pendientes de cancelacion.

Al 31 de diciembre de 2017, ¢ monio total de desembolsos recibidos de CAMMESA asciends a $19.626.032 ¥ fue
compensado con los créditos por Remuneracién Mantenimientes Mo Recwrrentes y Remuneracion Adiciemal Fideicomiseo.

NOTA 35: FUSION
#) FUSION POR ABSORCION GMSA — GISA - GLESA - GRISA

El 19 de noviembre de 2015, GMSA, GISA, GLBSA y GRISA suscribieron un acuerdo definilive de fusin {g] "Acuerdo
Definitivo de Fusion™), en virud del cual se decidid la fusién por absorcion de GMSA de las sociedades GISA, GLBSA y
GRI5A (la “Reorganizacion Societaria™).

Veéuse nuestro imfoerme dgdecha

12 de marzn 18
FRIE WATE RWE &COBRL.
(Sociod i i
Dr. Wardlo §. Lerner CPCECABA T LEFIT Armandoe K Losdn
pot Cortisidel FYscalizadorn Presidente
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NOTA 35: FUSION (Cont.)
#} FUSION POR ABSORCION GMSA ~ GISA — GLBSA — GRISA (Cont,)

La Beorganizecidn Sociclaria permitid perteccionar y optimizar {3 explotacién de las actividades econdmicas y las
calructuras operativas, administrativas y enicas de las sociedades participantes con ¢l propésito de lograr sinergias ¥
eficiencias en ol desarrolle de las operacionss & través de una sola unidad operativa, Atendiendo a gue las suciedades
participantes son agentes generadores de energla eléctrica del MEM y que comparten come actividad principal la gensracion
y comercializacion de ¢nergla eléctrica, la conveniencia de ls Fusidn se basa en los siguientes motivos: a3 la identidad de la
actividad desarollada per las sociedades participanies, la cual permite fa integracién y complementacién que redundard en
una meyor eficiencia ¢n la operacion; b} simplificar la estructura societaria de las Sociedades Participanies consulidando las
actividades de las sociedades en una tinica sociedad; c) la sinergia que conlormard ia unién de las distintas sociedades del
grupo permitira hacer més eficients el ejercicie de control, dirceeion y administracién del negocio energéiicn; d} obtencidn
e una mayor escala, permitiendo el ineremento de la capacidad finenciera para desarollar nuevos proyectos, o)
optimizacidn cn 12 asignacion de los recursos existentes, ) aprovechar los beneficios resulianles de una direccion
eentralizada, wnificando ln toma de decisioncs politicas v estratégicas que hacen al negocio, y eliminar asi las
multiplicaciones do costos (de Indole legal, contable, adminisirativo, financisro, ete)); ¥ g) desarollo de mayores
oportunidades de carrera de los recursos humanos Jde Jas sociedades participantes. Por otra parte, los beneficios indicados
serém obtenides sin implicar ¢ostos Impositivos, en virtud de que 1z Reorganizacidn Societaria se realizard con una
reorganizacion libre de impuestos en los términos del artfoulo 77 y siguientes de la Ley N° 26.835 de Impuesto a irs
Ganancias. Con motivo de la fusidn y conforme lo aprobado en el Acuerda Definitive de Fusion, a partir de 1a fecha clectiva
de fusitn (1 deenero de 2016): (a) se transfirieron totalments a GMSA los patrimonios de las sociedades absorbidas {GISA,
GLRBSA, y GRISA), adquiriendo por ello, sujeto a ta inscripcidn del acuerdo definitive de fusidn en el Registro Piblico a
cargo de e 1, latitularidad de todos los derechos y obligaciones de GISA, GLBSA y GRISA, (b) GISA, GLB3A y GRISA
se disulvieron sin liquidarse, quedando por tento absorbidas por GMSA; (c} se aumentd ol capital social de GMSA de
£76.200.073 a § 125.654.080, reforméndose en consecuencia el estaluto social de 1a ahsorbente. Con fecha 22 de mareo de
2016, la CNV, mediante Resolucion M®18.003 aprobs la Fusidn por Absorcidn entes deseripta en los términos del articulo
82 de la Ley General de Sociedades N°19,550, ka cuat fue registrada en la 1G) con focha |8 de mayo de 2016. A su vez cn
fecha 22 de marzo de 2016, la CNY mediante Resoluciones N*18.004 y 13.006 aproba la disolucidn anticipada de GISA v
la transferencia de oferta piiblica de GISA a ((MSA, respectivamente. Tanto la disolucisn sin liquidacién de GISA, como la
de GRISA y GLBEA Tucton registracdus en la 1G) con fecha 18 de mayo de 2016.

Yéase nuestro informe de fecha
12 de marzn 18
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NOTA 35: FUSION (Cont.)
b) FUS10N POR ABSORCION GMSA - GFSA

F115 de noviembre de 2016, GMB3A y GFS5A suscribicron un acuerdo definitivo de fusidn (el “Acuerdo Definitivo de Fusion
GMBA - GFEA"), en virlud del cual se decidid 1a fusidn por absorcidn de GMSA de la sociedad GFSA (1 “Reorganizacién
Socierarin GMBA - GFSA™).

La Reorganizacidn Societaria GMSA-GFEA reine los mismos ohjetivos y beneficios que Tos va mencionados para la fusién
deseripia en ¢l punto precedente y tal como se menciond en ese caso, los beneficios indicados seran obtenidos sin implicar
costos impositivos, en virtud de la Reorganizacidn Secistaria GMBA — GFSA se realizard con una recrganizacitn libre de
impuestos en (v #nnines del articulo 77 y sigufentes de la Ley N°26.839 de Impuesto a las Ganancias.

En locha 18 de octubre de 2016, GMSA celebrd una Asamblea General Ordinania y Extraordinaria ¥ GFSA celebrd una
Asamblea General Extraordinaria, ¢h ambos ¢asos en virtud de la fusidn por absercién de GMSA 1 GF5A, cn las cuales los
accionisias aprabaron ¢l referido proceso de reorganizacidn societaria, asl camo la documentacion respectiva.

En patticular, en la asamblen de GFSA adiciomalmente se aprobd: (i) 1a disclucion anticipada sin Houidacidn de GiFSA,
como consecuencia de la fissidn, asi como su oportuna cancelacién repistral; {ii) la transferencia a GMSA para que ésta
#suma las obligaciones inherentes a Ias obligaciones negociables Clase I y Clase 111, oporfunamente emitidas por GFSA cn
el marce de su*Programa de Obligacienss Megociables Simples (Mo Convertibles En Acelones) per basla USD 50.000.000
{0 su equivalents en otras monedas) ¥ que GFSA solicite la transferencia 3 GMSA de oferts piblica, listado ¥ negociacidn
de las ONs a los organismos que cotrosponda,

A su vez, en la asamblea celebrada por GMSA, cntre oltes puttos, en &) marco del proceso de fusidn, s aprobd aumentar
el capital secial de GMSA de £125.654.080 a $138.172.150, mediante la emisisn de 12.518.070 nuevas acciones ordinarias
nominativas no endosables de GMSA, de valor nominal $1 cada ung y con derecho a 1 (un) veto por accidn considerand
la relacitm de canje correspondiente, a partir de la fecha efectiva de fusidn {12 de enero de 2017), delegando en ol Directorio
el momento de la erisién de las nuevas acciones. Asimisme, como consceuencia de dicho aumente se decidié aprobar ta
veforma del arliculo 5° del estatuto social,

Con motiva de la lusidn y confomie lo establecido en el Acuerdo Definitivo de Fusitn GMSA — GFSA, que fuera aprobado
por Asamblea General Extraordinaria de Aecionistas de GF3A y Asamblea General Ordinaria y Extracrdinaria de GMSA,
ambag cclebradas en fecha 18 de octubre de 2016, a partir de ia Fecha Efectiva de Fusidn (1 de ¢nero de 2017): (a) se
transfirié fofalmente a GMSA el patrimonio do GFSA, adquitiendo por ello, la titularidad de todos los dercchos y
cbligaciones de GFSA; () GF3A se disolvid sin liquidarse, quedando por tanto absorbida por GMSA; {¢) 5e aumentd el
capital social de GMSA de $125.654.080 a §138.172.150, reformandose en consecuencia el estatuto social de la absarbente,

Yeénse nuestro Infarm fechi
E2 e muregyile 2018
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NOTA 35: FUSION (Cont.)
b} FUSION POR ABSORCION GMSA — GFSA {Cont)

Con feeha 2 de marzo de 2017, la CNV, mediante Resolucién N°18.537 aprobd la Fusién por absorcion antes deseripta en
los términos del Articulo 82 de 1a Ley General de Sociededes N*19.550 y el aumento de capital social con reforma de
¢statuta social decidide en el marco de la fusién, ordenando la remisién de las setuaciones 3 la 1G] para su correspondiente
inscripeion registral, habidndose registrado en Ta 1G] con fecha 17 do marao de 2017, Asimismo, mediante la Resoluciédn
M"18.338 de fecha 2 de marzo de 2017, la CNV aprobd la disolucidn sin Hquidacidn de (GFSA, habiénduse registrado en la
[5) con fecha 17 de marea de 2017, En fecha 10 de maye de 2017 mediante Resolucién N°18.648, la CNV aprobb la
transferencia de oferta phiblica de GIFSA 8 GMSA para la emision de Obligaciones Negociables simples no convertibles en
acclones por hasla un monte de V/N USD 50.000.000.- otorgada por Resclucién W™ 17.402, en el marco de la cual se
citieron las Obligaciones Megociables Iy 111 A su vez, en fecha 24 de julio de 2017, medianie Resolucion N° 18.848, Ia
CNV aprobd la transflerencia de la sutorizacidn N° 18.110 de oferta piblica para la ce-emisidn de Obligaciones Negociables
no convertibles en acciones por hasta un V/N de UJSD 250.000.000.-

NOTA 36; FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS

Stemens Imdusivial Tavbomechinery AR

El 14 de junio de 2016 se firmé un Acugrdo de Pago Diferido con Siemens Industrial Turbomachinery AR a través del cnal,
una vez cumplidas las condicionss precedentes fijadaz cn ol acuerdo, se otorgd a fa Sociedad una financiacién comergiat del
50% del monto del contrato firmado por la ampliacién de CTMM, equivalente a SEK 177.000,000 {aproximadamente USD
21 millones).

La financiacidn comercial otorgada se repagat en 24 cuotas mensuales iguales ¥ consecutivas del 4,17% del monto total
de cada ung, siendo la primsra cueta exigible en aposto do 2017 Los pages deberdn efectuarse en SEK (coronas suecas),

Con fecha 13 do septiembre de 2016 s firmaron cuatre Acuerdos de Pago Diferide con Siemens Industrial Turbomachinery
AR pur las turbinas a instalar en CTE y CT1 a través de los cuales, una vez cumplidas las eondiciones precedentes fijadas
en los acuerdos, otorgardn 4 la Sociedad una finencincidn comercial del 50% del monto del contrato firmado por la
ampliaviim de CT1y la obra de Ezeiza, equivalente a SEK 438,960,000 (aproximadamente USD 50,7 millones),

La lingn¢iacin comercial a ser otorgada se repagard en 24 cuotas mensuales, siendo la primera cuola exigible de dos
acuerdos en sepiiembre de 2017 y el resto ¢n abril 2018, Los pagos deberdn efeciuarse en SEK (coronas suecas).

Wiéase nuestng inl fecha
1% de munog i 2018
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NOTA 36: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS (Cont.)

A continuacion, se detailan las obligaciones contractuales futuras por afio calendario relacionade con ol contrato cun Siemens
Industrial Turbomachinery AB:

Tami [ 2018 e | 2020

Clamrromisas SEK
# £ LISTs

Siemens Indusital
Turbemachinery AD por lu
adruisicitn de dos tarbings

Siemens SGT B00

Siemeans tnduskrial
Turbomachinery AB por la
adnuisicin do 1rcs Lurbinas

Bigmens S0 B0

Biemens Industrial
Turbomachincry AD por la
adquisiciin de das turbinas

Slemens SGT 800

CTWM 17 FAHA080 L7.L30.042 | 10819037 6311105 -

CTE 7000 | 2BAI4IBA| 1475032 | 12514009 1.325.332

CTI 175 230,000 17,618,519 9355514 B.OT.673 1.325.332

(13 El compromiso se encucnire expresado ¢n d6lares y considerando &) momento do papo segin las condiciones
patticulares del contrato.

Prati & Whitney Power System fnc

GFSA firmé un acuerdo con Pratt & Whitmey Power System Ing para ta compra de la turbing FT4000™ SwifiPacdd 60
incluyende todo lo necesarie para la instalacidn y puesta en marcha de la misma. El acucrdo de compra prevé una
financiacitn por un plaze de 4 afios de USD 12 millones por PWPS a partir de la aceptacion provisoria por parte de GFSA.
Dicho importe se encuentra expuesto en deudas comerciales no corrientes, por el equivalente a $223.788 000,

El fingnciamiento devengard un interds del 7,67% anual y s¢ caleulars sobre una base mensunl de 30 dias/360 dias anvales,
con intereses capitatizados rimestralmente,

A continuacion, se detallan las obligaciones confractunles futuras por afio calendario relacionado con el contrato con PWES;

Total 2018 19 | 2020 | 202 2022 2023
Coumpramizas TV UsD
PWES por la compra de
I turbine CT4000™ 16475401 T50000 000 3743495 3743495 31743405 34016
SwiltPac®

{13 El compromiso se encuentra expresado en délares y considergndo el momente de page segin las condiciones
patticulares del contraio,

Wiase nusstro informe e fecha
12 de murayde 2012
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NOTAI7: COBERTURA TODO RIES{:O OPERATIV(

Pdlizet toddo riesgo operative cont cobertiva por pérdidn de beneficios

La Sociedad cuenta con un segure de Todo Riesgo Operativo que cubre todo dafio o pérdida flsica, sihita y accidental,
incluyendo averlas de maguinarias ¥ pérdida de beneficio consecuzncial, de hasta 12 meses, directa y totalmente atribuibles
& cualquier causa. Dicha pdliza tiene por abjeto cubrir Tas pérdidas generadas como consecuencias de la paralizacion de tas
actividades ocasionadas por el sinlestro, tanto en lo referente al beneficio que deja de realizarse como asi tambidn a los
gastos que conlinta soportande la Seeicdad a pesar de su inactividad, de manera tal que el asegurado se encuentre en igual
situacién financiera en que hubiera estade de no haber ocnrride &l siniestro.

Este sepurc rige para todo bien fisico de cualquier tipo y descripeidn, que no se encuentre expresamente exeluido en el texta
de la pidliza, pertenecicntes al ascgurado o que s& encusntren bajo su cuidado, custodia o controt o por los que haya asumido
responsabilidad de asegurar ante cualquier dafio, o por los cuales e} asegurado pueda adquiric interés asegurable,

Es muy imporfante destacar que el 15 de octulre de 2017 se ha renovado, con una vigencia de 1§ meses, la pdliza do scguros
de Todo Rizsgo Operativo de todas las generadoras del Gropo Albanesi, obteniendo una redueeitn en la tasa de prima anual
del 16%, un avmente en el limite de indemnizacién de USD 150 MM a USE 200 MM ¥ bonus del 3% por no siniestralidad
en la renovacién.

Péliza todo riesgo vconsirkceidn y monfafe

Las obras por instalacidén o ampliacidn de capacidad que estdn siendo deserrolladas por la Sociedad se encucniran
aseguradas por una pdliza de seguro de Todo Ricsgo Construecion y Montaje, la cual cubre tedos los dafios que se
praduzean de forma accidental o imprevisible en la obra civil durante su gjecucion, incluidos los gue tengan su erigen en
los fendmenos de la naturaleza; siempre v cuande no se encuentre expresaments cxcluido en el texio de odliza,

Dicha péliza tambien incluye Ia cobertura de atraso en puesta en marcha (Alop), de hasta 12 inesss, asegurande ¢l margen
comencial esperado del negocio por ventas de energla ¥ potencia, descontando costes variables durante el periodo que tarde
la reparaciin o reemplazo del siniestro ccurrido.

Una vez que los equipos entren en operaciones, los nuevos bisnes quedaran cubienos mediante 1a péliza de Todo Ricsgo
Operativo que ef Grupo Albanesi tiene contratada, y la cual da cobertiea a todas las centrales que s& encusntran operativas,

NOTA 38: EXENCION OTORGADA POR LA DIRECCION GENERAL DE RENTAS DE TUCUMAN

Con fecha 3 de marzo de 2017, la Direceidn General de Rentas de Tucumdn resolvid eximic del Tmpuesto a los Ingresos
Brutos en la mencionada jurisdiceidn a los ingresos generados por la actividad de generacién de enersla eléctrica, La
mencionada exencidn tiene efecto retroactivo al inicio de actividades pot parte de 1a compafifa por 1o que hemos procedido
a la presentacion del pedido de repeticidn de los montos ingresados al fisco provineial por ese concepto por el monto de
$19.643.732, Adicionalmente, la mengianada solicitud dispuso también la exencidn en el Impuesto para la Satud Pdblica
solo por el personal afectade a la generacidn de energia eléctrica y en el Impuesto de Sellos por las obras & instalaciones de

peneracion que afeeten ¢n farma directa al cumplimiento de 1z actividad desempenada por 1a Sociedad.
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Generacion Mediterranea 5. A.
Motas a los Estados Finaneteros (Cont.}

NOTA 3% CONTRATO DE ABASTECIMIENT( CON CAMMESRA: FECHA COMPROMETIDA PARA LA
HABILITACION COMERCIAL DE LAS CENTRALES

El 30 de junioc de 2016, GWSA —como vendedora— ¥ CAMMLESA —como compradora, en representacidn del MEM
suseribieran los Contratos de Abasiecimicnto, para 3 petencia disponible ¥ energla suministrada de CTE y CTL La Fecha
Comprometida para 1a habilitacidn comercial de ambas centrales se fijo para el | de julio de 20§77,

A fin de perantizar 1a obtencidn de la habilitacién comercial en la fecha eomprometida, ambas eentrales constiluyeron, a
favor ¥ saisfaccion de CAMMESA, una Garantly de Cumplimiente de Contrato por un monto equivalente a USD
12.483.000 para CTC ¥ USD 6.077.250 para CTL

i case de incumplimiento de 1a fecha de habilitacidn comercial, CAMMESA cstd laculiada a requerit o] pago de las sumas
tesuleantes de dicho incumplimienle ¥ silo ¢n el caso de que no se efectie el papo de las penalidades facturadas y cuyo
requerimiento de cobro haya side formulado por CAMMESA, ésta =g encuentra facultada a ejecutar las garantlas
mencionadas anteriorments, Yale mencionar que en el caso que la Sociedad cuestione la existencia del incumplimiente o
biet las sumas requeridas, CAMMESA debera resolver el planieo antes de encontrarse facultade a requerir el pago de
cualquict penatidad

El dfa 28 de junio de 2017 GMSA efectud una presenlacian ame CAMMESA y la SEE, a ¢fecto de poner en su ¢conacimionto
yue, en los casos de CTE y CTI, se hablan producido ciertos hechos configurativos de eventos de Caso Fortuite y Fuerza
Mayor, qoe repercuticron negativamente en la obtencidn de Ja habilitacidn caometeial et la Focha Caomprometida do acuerdo
al Conirato de Abastecimicnte, En cse sentido, GMSA. expuso, argumentd y presentd las correspondientes pruebas que
acreditan la existencia de distintos factores no imputables a la Sociedad, que impliceron una demora en la obtencidn de la
habilitacion comercial en la Fecha Comprometida de acuerdo al Contrato de Abastecimiente. Las principales causas
invocadas por GMSA fueron las siguientes:

{i) Cendiciones climéticas desfavorables, considerando el volumen de precipitaciones que superaron la media, as!
como &l perlodo en que se produjeron (en relacidn con las tareas que se cataban realizando on la obra) ¥ que reteasaron las
obras civiles;

{it) Medidag de fprersa do eardeler general, en virtud de las medidas adoptadas por distintas Entidades sindicales, ¥
ciertas medidas de fuerza de cardcter particular de la UOCRA que impectaron especificamente ¢n CTE;

{iil} Demaoras por parte de EDESUR 8.A., empresa concesionavia del servicio pibiico de distribucidn de enargia
eléctrica, en el tendida do las nuevas Hneas cléciricas y conexion a 14 “Nueva ET Linea 132 Kv — Cafiuelas Spegazzini”
{para el caso de CTE, Gnicamente);

Considerando los factores enunciados precedentements, GMSA solicitd a CAMMESA ¥ SEE gque: (i) se tuvisse por
conligurady un supuesto de Fuerze Mayor, en los tétminos de la cldusula 21 del Centrato de Abastecimiento; (i) se
dispusiera una promoga de la Fecha Comprometida para Ia habilitacion comercial y, en su caso (1ii) considerara no aplicables
lag penalidudes previstas en ¢l Conlrato de Abasiecimiento,

YVaue nueslee infa fechu
12 de maceyfls 2018
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Generacion Mediterranea S.A.
MNoias a los Estados Finangieres (Cont)

NOTA 39: CONTRATO DE ABASTECIMIENTO CON CAMMESA: FECHA COMPROMETIDA PARA LA
HABILITACION COMERCIAL DE LAS CENTRALES (Cont.)

Con fecha 18 de agosie de 200 7, GMSA efectud una nueva presentacién donde ratificaba sus arguimentos y hacla reserva de
ampliar los mismos y las medidas probatariaz aporiadas,

A Ta fecha de la firma de oz presentes estados financienss, las actuaciones mencionadas se encuentran pendientes de
resolucién por parte de CAMMESA, v de una eventual posterior intervencién y resolucion por parte de 1a SEE, o que
sipnifica que hasta que no recaiga una resolueidn por pane de la autoridad de aplicacidn, CAMMESA no estara facultado
para facturar penalidades ni hacer efectiva el cobro.

Por Oltino, cabe indicar que la habilitacién comercial de las CTE e €71, fug otergads ¢l 29 de septiembre v ] 10 de agosto
de 2017, respectivamente.

La Sociedad ¥ sus asesores legales externos consideran que existen elsmentos de defensa que hacen posible afimar que
GMSA tiens razonables probabilidades de éxilo b obtener una decisién favorable a su planteo.

Por lo expueste, al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad no ha reeonacido pasivo alguno por este concepto.

NOTA 40: HECHOS POSTERIORES
1) Pristamo BAF Latam Trade Finaice Funds B,Y.

El dfa 3 de enero de 2018 la Sociedad obtuve un préstamo con BAF Capilal por LISD 10.000.000 a 12 meses, amortizacidn
de capital buliet € interés semestral, & una tasa fija del 6,75% cediendo en garantfa los contratos celebrados con Axion
Encrgy Atgenting 8.R 1., Casino del Resario 8.A. y Citromax 5.A.C.L

h) Préstamos tamados

Durante ol mes de eneve 2018, se eelebraron tres contratos de préstamos con el ebjetivo de aplivar las Fondos recibidos a las
invergiones.

Entidad Capital Tasa Yo
Bance Hipotecarin USD 200000 6,73% jun-1%
Bance ICBC LESD 150000004 4% mar-13
Banco Citibank N.A. - USD 10.000,000 3,5% ene-19

) Prdtamo Cargill

Con fecha 15 de febrero de 1018, GMSA y CTR acordaron un préstamo por USD 25.000,000 el ¢ual fue temado por GMSA
¥ €8 garantizado en su totalidad por una flanza de ASA. Dicho préstamo es a 36 meses, amortizacién de capital con un

periode de gracias de 12 meses, a partiv de los cuales amortiza semestralimenie, ¥ devenga interés semestralmente & una tasa
LIBOR & meses mda un spread de 4,25%.

Wiate uesiro Dnforme de fiseha
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Generacion Mediterranea S, A,
Motas a los Estados Firancleras {Cont,)

NOTA 4(: HECHOS FOSTERIORES (Cont.)

d} Firma de confrafos para Ia adquisicidn Je maguinarias
BLC Assef Solutions 8.V,

El2] de febrero de 2018, GMSA finmd un acuerdo con BLC Assat Solutions B.Y. (BLC) para la compra de 2 (dos) twrbinas
£as, 3 (res) wrbinas vapor ¥ 7 {siete) calderas de recuperacién de vapor. Dichos equipos soran inslalados en lag planiag de
generacién de energla eléctrica ubicadas en Rio Cusrte, Conduba v en Ezeiza, Provineia de Buenos Aires con el fin de levar
a cabo expansiones a través de cierres de ciclo en ambas centrales. El seucrdo de compra prevé una financiacion por parte
de BLC del precio total de los equipos acordade en USD149.452.524 por un plazo de 5 aflos 5 meses.

€) Habilitacién contereial CTE y CT1

La Bocicdlad obtove la habilitacién comercial de CTI vy CTE, el 1* de& febrero de 2018 v 3 de febrera de 2018,
respectivamente. Ambas turbinas Siemens SCGTEOD de 50 MW c/u correspondiente a In sepunda efapa de inversidn.

0 Acuerds entre la Federacidn Avgentina de Trabajadores de Luz y Fucrza, GMSA, CTR y AESA

Con fecha 8 de junio de 2017, GMBA, CTR y AESA vy 1a Federacion Argentina de Trabajadores de Luz ¥ Fuerza firmaron
un acla acugtdo convencional dunds reconocen que las relaciones laborales entre las mismas sc encontraran rogidas por un
convenie colectivo empresa.

El convenio colective empresa tendrd una vigencia de 3 aflos a partir de 1 de enero de 2018 v es aplicable para las siguientes
centrales ténmicas CTWM, CT1, CTRi, CTLR, CTF, CTR ¥ CT Timbues,

Véase nuesiio infi fecha
12 de marzp de 2015
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Reseiia informativa al 31 de diciembre de 2017 ¥ 31 de¢ diciembre de 2016

I. Breve comentaric sobre las actividades de ta emisora, incluyendo referencias a siwacioncs relovantes
posterioves al cierre del gjercicio.

De conformidad con Lo dispuesto por la RG N°368/01 y sus modilicaciones de la CNV, se expone a continuacién
un andlisiz de los resultados de las operaciones de GMSA y de su siluacién patrimenial y financiera, que debe
ser lefile junto con los estados financieros que se acomparian,

El 15 de noviembre de 2016 se suscribid el acuerdo definitive de fusion el cual establecia la fusién de GFSA por

gbsoreidn de GMEA con fecha efectiva a partir del 19 de enero de 2017, El incremento en las variaciones se debe
principalinente por esta condicidn. La informacion no resulta ser comparativa,

Ejercicio finalizade ¢l 31 de diciembre de:

[ 2007 | 2006 || var [var% |

GWh
Ventas por tipo de mercado
Venta CAMBMESA 220 &8d 423 41 T
Wenta de Energin Plus T4 i 5 e
Wenta de Energia Res. 95/520048228/19 s Spot 536 651 (5 (18%)
Wenla de Energia Res. 21 25 - 5 1(sG
1949 1,183 1%  10%

A continuacitn, s¢ incluyen 1as ventas para cada mercado (en millones de pesos):

Liercicio [inalizde el 31 de diciembre de:

[ zo17 | zot6 || var. [varu |
{en millones de pezos)
Venins por tipo de mercade
Yenta CAMMESA 120 1.213,0 93,2 419.& Rt
Yenlas do Encrgia Plus 49300 764,3 174,2 L
Yenla de Encrgia Res. 93/52004 82220 1915 Spot 2514 1059 (H4.5  (29%%)
Venla de Encrgis Res. 21 1753 . 1783 I

26117 195338 G579 34%

Weéase necstro informc do fecha
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Reseiia informativa al 31 de diciembre de 2017 ¥ 31 de diciembre de 2016

Resultados del giercicio finatizado ol 31 de diciembre de 2007 ¥ 2016 (en millones de pesos):

Ejercicio finalizado el 31 de
tigicanbre de:

{2007 [ z20t6 | | war ] [ varn |

Yentas de encrgla 2611,7 18538 G570 4%
Yeolas nelas 25117 19538 4579 4%
Conpr de energia sléetrdoa [7O2.6) (555 B} 2,8y g
Consumo de pas ¥ gasoil de planta (L2923 (532,5} 4z (P}
Sneldos, carpas sociales ¥ beneiicios al personal LN (62.T} (38,9 kL
Bervicios de manteniniento (175,35 (95.1) (77.2) TR
Cepreciacian do propicdades, plaia vy cquipo (26043 (115,53 (153,59 13334
Heguros (26} (16,5 (%5} 60
Impuestos, tesas ¥ eontribuciones (165 {14, M ¢14) ¥
Olros LK (13,6 (2.5) 18%
Costode yventay 1.534,0) (1. d60,5) (71,5} 5%
Resuliada brulo 10777 4933 SR4 4 P18%
Sueldas, cargas sockley y heneficips al personal . (kA3 04 [ 100%%)
Impuesios, lases y contibuciones (1,2} L) (0,49} K4S
Recupern de arpuesio o los wipiesos brulos 19,6 - 196 e
Incobraliles - 20 2,0 FInone
Grstos de comerelallzaelin 184 {2,7) 1.1 (TB1%0])
Sugldos, cargas sociales y heneficios 2l perspnal - (L2} 1.2 C10024)
Honomrios y relobueciones por servicies {88) {244y (4.4 S
Ionorarios direclores (15.0) - £14,00 1000
Viajes v movilidad ¥ gasios de tepresentacin (LT (3,23 1,5 (4T4ay
Alquileres fd, 1) (L (.1 I24%
Gastos deafiping 136} (2.2 (1.4 G2%
Dxinachines {L% (L1 (1.1} 1 10E %
Divetsos 3,9} (2.8 1,1 4G
Castos e adombn s trae i {65 3} (35,0} {33,3) G5%
Clros Ingresas qnerdtivos 15,2 3.5 6,7 %
Besuliada cperalive 1.043,0 dhd,2 B 125%
Inlemeses comereiales ganados 342 254 i ERE
Iilereses pororéslamas [277.8) [{ ARy (95,0 53%)
Inlereses conkreiales v fiscales perdidas (43.5) {80 [36.6) 411%4
Gastos ¥ comisiones balcanis (3.3 {&.2) 449 [E%a)
Difcrencia de cambio 1ot (33,7 (122.M (1E1.T) 143
Ceos resultados financicros (45,00 174 [62:9) (3550a]
Resvltados financieros ¥ por tenencia, netos (Gd1,1] [2TH,L) 1363.00) 131 %
Hezultado antes & impuestos 401,82 : 186,1 21558 116%
Tmpuesta v buy zanan cies (04,24 (86,7 [7.3) 0%
Resultado del efercicio 3aT,7 EpE ) 08,3 210 %
Vegse nugsing infy ¢ fecha

12 de murzg e 2018
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Resefia informativa al 31 de dicicmhbre de 2017 ¥ 31 de diciembre de 21116

boanr. 1| 2006 | | var | | van% |
Oiros Resultade [nlegial del ejercicio
Cambio de sllcuata sobre el impuesio a las
ganancias - revaldio pmpiedad?plauln y equipn 2518 i 2518 10025
Reyalio de Propiedades, plania ¥ equipu 132,3 55 £553,3) (B2%5}
Efecio oo cl inpucsto a las penancias 3.1 (2540 2210 (7
Otros resultados integrales del ofereleio 350 71,8 120,76 (26%:]
Tatal d resultados intexrales del efercicic 0587 571, &1.5 15%

Ventas:

Las ventas netas ascendieron a $2.6 1 1,7 millones pata el gjercicio Tinalizado ¢l 31 de diciembre de 2017, comparado
con los §1.953.8 millones pare el ejerciclo 2016, la que cquivale un aumento de $657,9 millones (o 34%).

Durante & ¢jercicio finalizade el 31 de diciembre de 2017, ta venta de energla fue de 1.969 GWh, lo que representa
un aumeite de! 19% comparado con las 1.783 GWh para ¢ gjercicio 2016,

A contineacion, se describen los principales ingrosos de la Sociedad, asl come su comportamiento durante ¢]
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 cn comparacitn con el gjercicio anterior:

{1y $939,0 millones por ventas de Coergla Plus, lo que representd un aumento del 23% tespecto de los 57648
millones para el gjercicio 2016, Dicha variacién se explica por un efecio favorable en ¢l precio producto del
aumento del tipo de cambio.

(ii) $1.213,0 millones por ventas de energia en el mercade a ténmine a CAMMESA en el marco de la Res, 220407,
lo que representé un aumento de! 33% respecto de los $793,2 millones del ejercicic 2016. Dicha variacion se
explica por un avmento en el precio debido al aumento del tipe de cambio, incremento del volumen de ventas
pur la puests en marcha de nuevas turbinas y el impacto de la absorcidn de GFSA por GMSA.

(iii) $281,4 millones por ventas de energla baje Res. 95/520/482/22/19 v Mercado Spot, lo que representd una
disminucion del 2% respecto de los $395,9 millones para el ejercicio 2016, Dicha variacién se explica por la
administracidn de volimenes de peneracién excedentes que realiza CAMMESA y el impacto de la absorcién
de GFSA por GMSA,

(iv) B178,3 millones por ventas de energla bajo Res 21, lo que representd un aumento del 100%. Dicha variacién
se explica por la puesta en marcha de nuevas furbinas durgate el gjercicio 2017,

Costo de ventas:

El costo de ventas total para e gjercicic finalizedo 2] 31 de diciembre de 2017 fue de $1,534,0 milloncs comparado
con £1.460,5 millones para el gjercicio 2016, lo que equivale 2 un awmenio de $73,5 milloncs (o 5%4).

A continuacion, se describen los principales costos de venta de la Socicdad ¢n millones de pesos, asf como su
comportamiento durante el ejercicic en comparacion con el gjercicio anterion

(i} $792,6 millones por compras de energla eléctrica, lo que representd un aumento del 32% respecio de $599,%
millones para el ejercicio 2016, debide al efecto precio por vatiacion del tipo de cambio,

Yéaso iestro inGoroE e fecha
12 do marzg de 2018

" BRICE WATEWJSE & o SR
{Sacico) ; ;

I Mamelhfmmer CPCECABA T IE 7 Armanat R A.osin

prar Comisitn Flcalizador Presidents



Resefia informaitiva al 31 de dicicinbre de 2017 ¥ 31 de dicieinhre de 2016

{ii} $129,3 millones por costo de consume de gas ¥ gasoil de planta, lo que representd una disminucidn del 76%4
respecto de los $532,5 millones para el ejercicio 2016, Lata varincidn se debid o un cambio de liguidacidn det
consume de gas por parte de CAMMESA.

{iii) $175,2 millones por servictos de mantenimiento, to que representd un aumento del 79% respecto de Tos $94,1
millones para el ejercicio 2016, Bsta variacion se debid a la variacion del tipo de cambio del dolar, la poesta
en marcha de nuevas turbings ¥ a la absorcidn de GESA en GMSA.

{iv) $269.4 millones por deprecincidn de bienes de uso, Jo qué representd mm aumenta del 133% respecte de los
$113.5 millonez para ef gjercicio 2016. Esia variaciGn se origina principalmente en el mayor valor de
amortizacion e tog rubros edificios, instalaciones y maguinarias come consecuencia de la revaluacion de los
mizsmos al 31 de diciembee de 20017 ¥ 2016; v €] impacto de Ia absorcidn de GFSA por GMSA.

{v) $£108.6 millones por sucldos ¥y jornales y contribuciones sociales, lo que representd un aumento del 56%
respecto de los $69,7 millones para el ejercicio 2016, incremento principalmente atribuible a los aumentos
salariales ntorgados, al personal contratado y al impacto de L2 absorcién de GFSA por GMSA.

{vi) $26,4 millones por seguros, lo que represenid un aumeato del 69% respecto de los $16,5 millones del gjercicio
2016 relacionadn eon Iy variacitn on el tipe de cambio y 1a puesta en marcha de nuevas turbinas.

Resultade bruto:

El resultade bruto para el ejercicio finalizado el 31 de diciermbre de 2017 arrojd una ganancia de 51.077,7 millones,
comparado con una ganancia de $493,3 millones para el ejereicio 2016, representands un aumento del | 18%. Esfo
se debe a la variacion en el tipo de cambio, Ia habilitacidn comercial de nuevas turbinas ¥ a la absoreidn de GFSA
por GMBA,

Gastos de comercializacion:

Lo gastos de comercializacién par el gjercicie finalizado 2] 21 de diciembre de 2017 fueron da $18,4 millones de
ganancia, comparado con 10s 52,7 millones de pérdida para el ejercicio 2016, 1o que equivale una mejora de $21,1
millones (o 781%), Can fecha 3 de mareo do 2017, el departamente de recaudacién de la Direccién General de
Rentas de Tucumdn resolvio que GMEA por la jurisdiceion de Tucumdn, estd exenta del pago al impuesto a los
Ingresos brutoa, rectificando &l impuesto desde el petlodo die=11, (Ver nota 39 de los estados financieros)

Oastes de administracién:

Los gasios de administracion para el gjercicio finalizado el 21 de diciembre de 2017 ascendieron a $68.3 millones,
comparado con los $35,0 millenes para el gjercicio 2016, lo que equivale a un fncremento de $33,3 millones {o
95%).

Los principales componentes de Tos gastos de adininisiracion de la Sociedad son los siguientes:

(i} B34,B millones de honorarios y retribuciones per servicios, 1o que representd un aumente del 53% respecto
de |os 5244 millones del gjercicie anterior,

(1) $3.9 millones de pastos diverses, lo que representd un aumento del 39% respecto de los $2.8 millones del
ejercicio anterior, Las principales variacionss se deben a los rubros gastos de oficinas ¢ impuestos y tasas.

YEase nuesirg jnl‘nﬁ;;g&:l;_]'ﬂ)m
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Reseiia informativa al 31 de Jiciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016

(iii} ¥1,2 millones por sueldos ¥ jomales ¥ contribuciones sociales para el gjercicio 2014, lo que representd una
disminucién del 100% para el ejercicio 2017, La disminucidn en la ndmina s& debe principalments a la
contralacion de servicios prestados por terceros.

Resyliado onerativo:

F1 resultado operativo para ] ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 fue una ganancia de $1.043,0-millones,
comparado con una ganancia de §464,2 millones para el para el gjercicio 2016, representando un aumente del 12554,

Resuitados financieros;
Los resultados financiercs para el ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2017 1otalizaron una pérdida de $641,1
millones, comparado con una pérdida de $278,1 millones mara el gjercicio 2016, representando un aumento del
130%.
Los aspectos mds salientes de dicha variacion son los siguientes:
(i} $2%6,7 millones de pérdida por intereses financieros, lo que representd un aumento del 58% respecie de los
£151,9 millones de pérdida para el gjercicio 2016 producio de un aumento de la deuda financiera generado por

1a fusion por absorcidn ¥ los proyectos de Inversion.

(ii) £45,0 millencs de pérdida por otros resultades financieros, contra %174 millones de ganancia para el gjercicio
204,

(ii1) £302,7 millones de pérdida por diferencias de cambio netas, lo que representd uwn aumento de 149% respecto
de los $122,0 millones de pérdida del ejercicio anterior,

Resnltado antes de impuestos:

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, la Sociedad registra una ganancia antes de impuestos de
$401,9 millones, comparady con una ganancia de $186,1 millones para ¢l gjercicio anterior, lo que representa un
incremento del 116%.

El resultado de impuesto a las ganancias Tue de $94,2 millones para el ejercicio actual en comparacién con los $86,7
millones del gjercicie anterior.

Resubiado noto:

El resultade neto correspondiante al ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2017 fue una ganancia de $307,7
millgnes, comparada con log $99.4 millones de ganancia para el gjercicio 2016, lo que representa un incremento del
210%.
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Resefia informativa al 31 de dicicinbre de 2017 v X de diciembre de 2016

2. Bstructura patrimonial comparativa con el gjercicio anierior;

{cn millomes de pesos)

311207 | | 311206 || 311205 || anaza4 || sn1za3

Activo no cortiente 10.834,3 4.590.4 1.209.9 HEE,] 3680
Aclivo cotmiente 2.184,2 22578 230 2842 2174
Total activo 13.018,5 6.457,2 1,532,% 1.172,3 585,4
Patrimonia 2.640,1 1.770,1 6903 4813 14,6
Total patrimonie 2840, 1.770,1 6993 481,3 114,46
Pagivo no comietile 5.143.0 4,578,9 5162 k] [ 171,0
Pasivo corments 22304 508,2 374 380,4 2998
Total pasivy 10.378.4 50871 LEEY ] 91,0 4708
Total pasivy + patrimunio 130185 6.8587,2 1.532,9 1.172,3 5854

3. Estructura de resuliados comparativa con el gjercicio anterior:

{en millones de pesos)

[ 31127 || 3na2.a6 || 311215 | | 311214 || 303209 |

Resultadn operativo ordinario : 1.043,0 4642 16,6 136,38 1073
Resultados linancieros y por tenencia (641,13 (278,13 (103,9 {11863 (94,13
Resultado neto ordingrio 40419 184.1 65,7 183 13,1
Impueste alas ganancias (94,2) 86,7 (24,2) {10.4) (5,5
Resultade neto 7.7 094 414 7.8 744
Otros resultados inteprales 3510 " 4M,8 22801 3582
Totul de reanltados integrales 658,7 571,2 269,5 AG6,7 T4
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Resefia informativa al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016

4, Esfructura del Mujo de eleelive comparativa eon ¢] ejercicio anterior,
{en millones de pesos)

[ 300207 ] | 310256 | [ 300205 || 304200 [ 310243 |

TFondes generados por{plicados a)les aclividades opertives HE {696,3) 1.2 1308 WY
Fandis (aphoados a) las aotvidades de inversion [1.824,2) {13115 {15) 2% {06}
Fandos generados por{aplicados atlas aclividades de fnanciacicn 13844 24457 (9.3) (IR0 )]
(Mis mim i G} £ Aomenbe b efectivo v equivklentes de efective d155) 4319 HL,% 188 8.7

5. Indices comparativos con el gjercicio anterior:

Liguidez{1}

Balvencia (2)

Inmovilizacidn del capital (3}
indice de endeudamiento (43{*)
Batie de cobertura de intereses {3)
Rentabilidad (&)

{11 Activa comriente / Pasive cormiente

(2] Patrimonio neto / Pasivo total

(3} Activo no corriente / Total del activo

{4} Deuda financiera f EBITRA anualizado (# %)

{5) EBITDA anvalizado {**) / intereses financieros devengados anualizados

{6} Resultado neto del gjercicio (ho incluye Otros Resultados Integrales) £ Patrimonio neto total

(*) De acuerdo a loz linemmientos del prospecto del Bono Internocional pera el cdleulo del indice de

endeudamiento, diche indice al 31 de diciembre de 2017, arroje un valor de 5,43,
{**) Cifra no cubierta por el informe de auditoria.
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Reseiia informativa al 31 de diciembre de 2017 y 31 de dicicmbre de 2016

6. Breve comentario sobre perspectivas para cl afio 2018

Sector comerginl ¥ operativo

Sc cspera continuar operando normalmente las distintas unidades de generecidn conforme al despacho que defina
CAMMESA, El objetive principal es mantener el alte nivel de disponibilidad de las Centealos, hecha gue asegura la
rentabilidad de la compafita, A tat efecto se lleva a caboe un plan de mantenimiento preventivo exhaustivo do las unidades de
Bengracion que permite garantizar la alta disponibilidad de los trbogrupos de 1as Centrales.

La Sociedad encard proyectos de inversion que implican un aumento do la capacidad de generacion en 400 MW.

Bajo contratos Resolucién 220407 8.E. se avanzd con dos proyectos por un total de 150 MW Jde capacidad adicional de
generacion que detallamos a continuacisn,

En CTRi se ha instalado una twbina Siemens SGT-800 de 50 MW de capacidad nominal. El 20 de maya de 2017
CAMMESA habilité 1a operacitn comercial.

Ademis, se han instalado dos turbinas Siemens SGT-800 de 50 MW de capacidad nominal en CTMM. El 6 de julio de 2017
CAMMESA habilité la operacidn comercial bajo un contrato Resolugidn 220407 S.F.

En £l marco de 1a Resolucién 21/16, la Sociedad presentd proyectos para ampliar 1o capacidad de generacion en 250MW,
que fueron adjudicados en el proceso de licitacion piblica.

Los proyectos se enmarcan en acuerdos celebrados con CAMMESA bajo ly mencionada Resolucion 21716 S.E.

En CT], se procedié a realizar una ampliacién de 100 MW, que consisic en ly inglalacion de dos turbinas Siemens SGT-800
de 50 MW cada una. El 10 de agosto de 2017 CAMMESA habilitd la operacion comereial do la primera etapa {SOMW) v la
segunda elapa so habilivd la operacion comercial el 1 de febrero de 2018 (S0MW).

Adicionalmente s¢ inicid la construccidn de una nueva planta en la Provincia de Buenos Aires (CTEY con 150 MW de
genctagicn, mediante b instalacidn de tres turbinas Siemens SGT-800 de 50 MW, E1 29 de septiombrs de 2017 CAMMESA
habilité la operacion comercial de la primera etapa (100MW) y la segunda etopa se habilitd la operacidn comereial ¢l 3 da
febrero de 2018 {50MW).

Mediante la Resolucidn SEE 287 - E2017 del 10 de maya de 2017, 1a SE instuyd a CAMMESA o convocar a inleresados
a ofertar nueva generacién tdrmica do teenalogia de cierre de cicle combinado ¥ cogeneracidn, con compromizo do cutar
dizponible para satisfacer la demanda en ¢l MEM,

GMSA participd en aquelta convocatoria ¥ fuc adjudicada con dos proyectos de cierre de ciclo combinade a través de la
Resolucién SEC 926 — G2017

Une de elles €5 el cierre de cicle combinado de las unidades TGO6 y TGOT de la CTMM, ubicada en 1n localidad de Rio
Cuarte. Bl proyecte consiste en la instalacion de una nueva turbina de gas Siemens SGTS00 de 50 MW de potencia (47,5
MW de potencia garantizeda} y la conversidt a ciclo combinade de las tres turbinas de gas (configuracion 3x1). Para la
realizacién de dicha conversién se instalard, a la salida de gases de las turbinas de gas, una caldera de recuperacion que
producird vapor en dos presiones para alimenlar una lurhing de vapar, SST-600 que entregard 63 MW adiclonales a la red,
como asi tambidn la infraestructura necesaria para la operacion ¥ mantenimiente del mismo. El proyecto de cierre de cicla
combinado de CTMM permitird entances aportar 112,5 Mw adicionales at SADL La incorporacidn de la nueva turbina de
gas agreparh une demanda adicional do combustible at sistema. La incorporacién de 1a miquina turb vapor, aportard 65
MW, sin consume adicional de combustible, aleanzando ¢l ciclo completo un consumeo especifico de 1590 kealfdoWh. en el
cierro de cicle combinada.
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Resenia informativa al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciecmbre de 2016

Otro de los proyectos adjudicados Tno ¢ cierre de ¢icle combinado dz las unidades TGO, TGO2 ¥ TGO de CTE, ubicada
en la provineia de Buenos Aites. El proyecto objeto de esta oferta consiste en: i} In instalacién de una cuarta turbing de gas
Siemens SGT-B00, de 50 MW v ii) la conversidn a ciclo combinado de las cuatre turbines de gas. Para la realizacidn de la
canversidn a cielo combinado se instalari luego de la salida de gases de cada una de las turbinas de gas, una caldera do
recuperacion que producird vapor en dos presiones para alimentar dos turbings de vapor {configuracion 2x 1) que entregargn
44 MW cada una 2 la red. El proyecto de clerre de ciclo combinado de CTE permitird eatonces aportat 138 MW adicionales
al BADI. Sibien, la nueva TG a instalarse generard un consume adicional de combustible, la incorporacion de dos terbinas
de vapor sigrificard 1a incorporacién de 88 MW adicionales sin consumo adicional de combustible, aleanzando ambos cicles
completos unl consumao especitico de 1.590 Keal/KWh,

Ambos proyectos fueron adjudicados por Resolucidn SEE 926 — E/2017 ¢l 17 de oclubre de 2017 ¥ tiene prevista su entrada
en servicio a mediados de 2020,

El conrato de Demanda Mayorista entre GMBSA v CAMMESA {uc firmado ol 14 de dictembre de 2017,

Sitwacitin Ananciera

Durante el presents ¢jercicio la Sociedad tiene come objetive mejorar la estruciura de financiamisnto ¥ asegurar el avance
de las abras de inversidn deseriptas de acuerdo a los cronogramas presupuestados.

El 27 de julia de 2016 GMSA, CTR v GFSA co-emitieron un bowg internacional pur un monto de USD 250 millones con
vencimiento a ¥ afios. El bono internacional cuenta con la garenifa de ASA. Del monto total emitide, a GMSA Ie
correspandieran 173 USD millones ¥ a GFSA 7 USD millones, destinando dichos Tondos a la precancelacion de deudas
financieras y « la finaaciacidn de los proyectos de inversidi. Con fecha 8 de novicnibre do 2017 GMSA y CTR, abtuvieron
la qutorizacidn para la reapertura de la ON Interacional. £1 5 de diciembre de 2017 se emilicron ON pior us mants de USD
35 millones para precancelar deudas financieras.

Cisbe destucar que con facha 11 de octubre de 2017 GMSA vy CTR co-emitieron una ON Clase | par LISD 30 millones siende
el valorasignado a GMSA de USD 20 millones. Los fondos serdn destinados a inversidn en activos fijos ¥ en menor medida,
para capital de wrabajo ¥ refinanciacion de pasivos,

A la facha de firma de los presentes estados financieros, la Sociedad obtuve préstamos destinados a los nuevos proyectos de
inversion (Ver Nota 417,

Las acciones mencionadas han permitido mejorar el capital de trabajo v el perfil de la denda financiera, alargando plazos de
vencimiento ¥ reduciends el costo financicro de la Socicdad, asegurando adicionalmente el financiamiento de los proyectos
de inverzidn.
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULOQ 12, CAPITULO IIi, TITULO
1V DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO FINALIZADO TL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Cucstiones renerales sobre Ia actividad de GMSA

1. Repimenes jurldicos especilicos y significatives que impliquen decaimicntos o renacimientos
contingenfes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

Mo cxisten.

2, Modificaciones significativas en las actividades de la sociedad u otras circunstancias similares ceuriidas
durante los ejercicios comprendides por los estados financieros que afecten su comparabilidad con los
presentados en gjercicios anteriores, o que podrian afectarla con los que habrén de preseniarse en

gjercicios futuros,

No existen.

3. Clasificacion de los saldos de créditos y dendas por antigliedad v vencimiento

Dirys ackive
Mg eves & Deubas Macates v
(,‘ri{:::!p:nr valar rm!un.tie Oirca créditos mﬂ::{‘?;ﬁ Prisiames ﬁ:ﬂg::iﬁl:: psiv F“T{T"W':'“ Olras deuds
0o camhiys ¢n dilride
resitiadas
§

A voncer

I¥ irimesiee D5 156041 o348 476039534 1147, 564,508 2013 A28 700574 B30 IR
I iimestee 13826448 TR, 12280 03255857 13042209 - S0
3 Irnesine 1383665548 - 19253337 [ S 11.55].445 ETRS AT
3 Inincstre - 13826648 - 150 804,066 L3 HA . 290623
Irids de b afio 1694757 - £4. BRD 055 TBIHN2 055 PR ST O RS2 41R -

5 ubtaial 9866.84 4,708 9.631.484 D55, 728.405 L130080.233 T.6d.554.337 11,224,202 S12.794.235 | 152.404,660
10 plazo vencida - - - . .
5 plazo catablecida TLIZE R - 196,726,535 - - -
Totalel 311217 1.043.883.554 5631464 |.{H:2 454,990 LIIR.680.223 T.164.684337 11.224.202 812,794,919 | 1536044660
[Que no devengan interds | D6A.864. TR - PERR AL 10H.882 323 - 1.1 302 RILMAS ] 153404000
A fasa T . - - U0 |1 6277055386 .

A 1333 variabk TLI2A 6 2631 454 134479310 {1 DY A28 55] -

Lotal Al 31,1217 1.043.543.594 3.631.484 1.062.454,500 2.128.650.213 7.364.604.337 11.224.203 812.704.93% | 153604660
{1y Ver nots 17 4 s catados Mmancieros 2l 31 de diciernhe de 2007,
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4. Clasificacidn de los créditos v deudas conforme a los efectos Mnancieros que produce su

mantanimiento.

Cambio Importe Importe
Rubros Clasey Tllmlfo.dl:s \"Ig.ﬂ nie contabilizade cantabilizado
moneda extranjers |al cierre 31.12.17 31.12.16
()
b3
ACTIV
ACTIVO CORRIENTE
Efcelivos v equivalentes en efeclive
Caja UsD 3529 13,549 G5.452 105.226
Bancos TJS13 253,50 18,349 4703870 2202 705
Créditos por ventas
Deudores por venlas - Energia Plus usn 9838317 13,549 182,490,950 104,995,841
Dcudores por ventas - Res. 220007 - Res. 19717 -Tes 21117 | TR0 35808531 18,549 118.415.862 £7650.760
Deudotes por venlas - Ablguiler de Langues UsD 1404 | 13,549 1 1.897.395 10,127,762
Tatal del activo corriente BITETISLD | 175471303
Total del aciiva 037573529 ( 175.472.303
PASTVO
PASIVO CORRIENTE
Dendes comercinles
Partes relacionadas UsD 12156586 18,500 226,100,347 1067.378.222
Provecdores comuncs LIsL 4376510 18,640 B1.617.533 R1.280.447
Meoveedores comines AEK 289707041 2,230 GO0482.514 -
Prendas financieras
Prédslamo del exedor UsD la.t52698 | 18049 301.231.671 180507 614
"T'otal de pasivo corrienie 1265432065 | A77.566.253
PASIVD NO CORRIENTE
Deudas comerciales
Provecdoros comunes L&D 120000000 | 18649 22378000 -
Moveednres coTiunes SEK 245,202 500 2,260 355,224,955 250442 2H)
Peudas financisras
Préslamo del exlenor USD 322968816 18645 GO23.045.441 | 3.290.993 368
Total del pasiva no corrienie 6.806,058.396 | 3.541 435658
Total del pasive 8.075490.461 | 3.219.001.941

(1) Tipode cambin vigents al cirre del cjercicio segin Banco Nacion. En ol caso de los saldos con partes retecionadas se utiliza un tipo de cambic

promedia.

5. Sociedades art. 33 Ley N° 19.550

Porcentaje de parficipacion en sociedades del Art. 33 Ley N® 19.550;

Mo existen participaciones en Sociedades arl. 33 Ley N® 19,550,

Saldos dendores y acreedores con sociedades del Art.33 de la Ley N® 19.550:

Wer nota 29.n) a los estados financierps al 31 de diciembre de 2017,
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6. Créditos par ventas o préstamos contra direclores, sindicos, miembros del consejo de vigilancia ¥ sus
parientes hasta el ssgunde grado inclusive,

Voer nota 29 a los estados financicres al 31 de diciembre de 2017

7. Periodicidad ¥ alcance del inventario fisico de materiales y repuestos.
La Sociedad leva regislios permanentes de sus inventarios, los que son vetificados en forma anual,
No existen bienes deteriorados, averiados, fuera de uso o inmovilizados,

Yalores cortienies

4. TFuente de los datos empleados para calcular los valores corrientes en la valuacién de los inventarios,
propiedades, planta ¥ cquipos, y ofres activos significalivos, :

Yer nota 4 2 los eslados financieros al 31 de diciembre de 2017.
Bienes de uso

0. Desafectacion de la reserva por eevalo téenico cuando parte de ella hobiera sido ccdocida previamente
para sbsorber pérdidas,

No cxisten.

10. Valor de Propiedades, planta y equipo sin usar por obscletos,
No existen.

Participacion en otras sociedades

11. Participacion en otras sociedades en excesa de lo admitide por el articulo 31 de la Ley N°19,550.
No existen.

Yalores recuperables

12, Criterios seguidos para detcrminar los valores recuperables significativos del rubro propicdades,
planta y equipo ¥ de materiales v repuestos y empleados come Hmites para sus respectivas valuaciones
contables.

Wer nota 4 a los estados financicros al 31 de diciembre de 2017,
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Sepures

13. Conceptos asepurados;

Tipo e ricapo Monto asegurado 2017 Blonto aseguradn 1016 |
Todo ries go operativo - dafios meteriales S0 597345097 USD 265.200.000|
Tado ricsgo operative - pérdida de beneficios LISD 136, 584.E00 LISN 42,168,517
Todo ricsgo consimceion - anpliacién conirales -dafos materiales LS 179937714 11512 285, 7064473
Todo riesgo constaceitn - anpliagiin canlreles - plog USD69.400.838 USD 99. 746,356
RL - Sizmens S1G-EM0 B USDr 5,000 000
Responsabiidad civil LIS1> 9 (K0T LIST B A1) (0}
Rasponsabililad ivil {primaria) VST 6000000 LISL 4000000
Respansabilidad Civil de Directares v Ejecutivas USD 15.0040.000 USD 15000000
Transponc Siencns STG-500 - LIST} 103, BEh0.{H0
Aulmotor 5 LEDG.O00 § 1304000
Segur de irans parte mercado nacianal / inlemaciongl TISE J0u000 EHH) USD 14000000
Cancidn dircclores 450,01 5 450,000
Caucitn dereches adasmeros § 1412444971 1009906781
Caocidn finniteiera § 175 150,000 -
Cancidén ambiental £ 18,262,245 $ 14017389
Crucidn habilitaeion vomersial proyoctos 5 LIvd.314.569 8 409 K10 5080
Caucidn manleniniento de oferles proyectos £ 53805150 -
Cancidn judicial $ 300000000 -
Beguny {egnicn syuipos USD 208807 LS BR 28T
Accidentes petsonales £ 550,000 £ 250,000
Acvidentes pemonalcs S0 500000 TISTY STHEOHD
Wido - Vida obligatario F44.330 $33.310
Vida - Colectivo de vida (L) Incapacidad: 1 suelde por afa| Incapacidad: 1 sucldo por afio
Muerte: 12 sucldo paroo]  Muese: 12 sueldo por afio
Vido - Adicional colectivo de vida 2 sucldos 24 sucldos

Los seguros son coniratados de acuerdo a los valores de mercado los cuales cobren ampliamente los
valoves contables,

Tade riesgo operative:

El seguro de Todo Riesge Operativo ampara lodos los riesgos de pérdida o dafio fisico ocurridos a los
bienes propiedad del asegnrado y/o por los cuales foera responsable micnteas sc encucntren en la o las
uhicaciones descriptas en la pdliza, siempre que dichos dafios sucedan en fonma accidental, sibita e
imprevista y hagan necesaria la reparacion y/o reposicion como eonsecuencia direcla de cualquiera de
log riesgos amparados por la p&liza. Dicha pdliza incluye la cobertura de pérdida de beneficios, 1a cual
tiene por objeta cubrir las pérdidas gencradas como consecuencias de la paralizacion de Ias actividades
ocasionadas por el siniestro, tanto en lo referente al beneficio que deja de realizarse como asi tambidn a
los gastos que continga seportando la Sociedad a pesar de su inactividad, de manera tal, que el asegurado
se encoentre en igual sifuacién financiera en que hubiera cstado de no haber ocurrido el siniestro.

Cabe mencionar que en octubre de 2015 se ha renovado |a péliza, logrando obtener mejores condicionss

de cobertura ¥ reduciendo en un 10% la tasa de prima,
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Responsabilidad civil:

Dichas polizas cobren la Responsabilidad Civil emergente del asegurado, como consecuencia de lesiones
yfo muerte de tereeros vio dafios a la propiedad de terceros, provocados yio derivados del desarrollo de
la actividad del asegurado y Responsabilidad Civil Productos, sujeto a términos, condiciones,
limitaciones y exclusiones establecidos en la péliza.

Las mismas sg encuentran cstructuradas de la siguiente manera:

Se contratd una péliza individual para cada una de [as compaiias del Grupo, con un limite de
indemnizacién de TISD 1.000.000.- par evenlo ¥ dos reposicionen durante la vigencia de la pdliza.

Adicionalmente se conilrald una péliza en comdn para todas las compafiias, con un lmite de
indemnizacién de LISD 9.000.000.- por ¢vento y en la vigencia de la pdliza en exceso de UST 1.000.000.-
{polizas individeales), con dos reposiciones de Umite exclusivamente para Responsabilidad Civil
Operacionas y sin reposiciones para Responsabilidad Civil Productos.

Seguros de transportes:

La Sociedad cuenta con wna poliza de seguro que cubre los lransportes de todas las generadoras del
Grupo Albanesi bajo la modalidad de declaracién jurada a mes vencido, T.a misma cubrc las pérdidas o
dafios que puedan sofriv los bienes del ascgurado con molivo de su movilizacion dorante el transporle,
el misma pucde ser internacional, nacienal o urbano, ya sea por fransporte terrestre, aéreo o marltimo.

Segura de vida obligatorio;

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una cobertura que obligatoriaments el empleador debe
contratar a favor de sus empleados. El mismo cubre el riesge de muerte del trabajador cn relacidn de
dependencia, por cualquier cansa, sin limitaciones de ninguna especie, las 24 horas del dia dentro o fuera
del pais,

La suma asepurada es de § 20.000, segin lo estableee 1a Superinendencia de Seguros de la Nacidn,

Stguro de Yida (LCT):

Dicho seguro cubre ante las obligaciones emergentes de la Ley de Contrato del Trabajo, ya que la
empresa debe responder con una indemnizacion frente 8 la iuvalidez total y permanente o al fallecimiento
del empleada, cualgoiera sca ¢l motivo.

Seguro de Yida Colective: _

La Socicdad ha coniralado una I’dliza de Seguro de Vida Colectivo, cn beneficio de todos los empleados
del Grupo, El mismo protege oforgando indemnizacion en caso de muerte, doble indemnizacidn en caso
de muerte aceidental, pérdidas parciales por accidente, anticipo por enfermedudes terminales, trasplante
de Grganos ¥ nacimiento de hijo péstumao.
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Seguro Automaotor:

Este seguro ampara los daiios a log vehiculos propios, y cubre la responsabilidad civil extracontractual
del propietario, usuario o conductor del vehiculo automolor que protagoniza nm accidente por el cual
terceras personas sufren lesiones o faliecen.

Garantias Aduaneras;

- Importacién temporal: dicha garantia evita el pago de los derechos correspondientes por el ingreso
de mercaderias al pais, siempre ¥ cuando scan exportadas en un plazo deterininado, momento en el
cunl se desafzefa la garantia.

- Exportacién temporal: se garantizan el mente de los derechos correspondientcs por exportacitn
sobre aquellas mercaderias exporladas que luego son reimportadas.,

Caucidn Directores:

s la garantia exigida por ln Ley de Sociedades (Ley 19.550, art. 256 pérrafo 2°} a los directores de
sociedades anénimas y a los inlegrantes de los 6rganos de adminisicacién de otras sociedades {SRL,
SCA). Dicha garantta cubre a la Socicdad ante el incumplimiento de Jas obligaciones del Director o
Socio Gerente en ¢l desempeiio de sus funciones,

Caucidn Ambiental:

La Poliza de Caucién por Riesgo de Dafo Ambiental de Incidencia Colectiva cubre la exipencia de
Garantia Ambiental establecida en la Ley General de Ambiente N°® 25.675, Art. 22, de acuerdo con lo
cstablecido por los vrganismos de aplicacion.

Caucidn Financicra:

Garanliza que el dinero recihido, por parte del cliente, en concepto de anticipo, va a ser aplicado al
efectivo cumplimiento del contrato pactado,

Cauclin juicial:

[l sepura de caucidn para garantias judiciales pone a disposicion de los litigantes un medio idéneo para
gavantizar sus obligaciones procesales crando el Codigo respectivo asi lo exige, Fstas coberluras se
aplican tanlo en los casos en que el juez interviniente haya ordenado la traba de wma medida cautelar,
coma en aquedios en que se haya dispuesto la constitucion de la contracautela.

Sustitucidn de medidas cautelares: mediante esta poliza puede sustituirse la medida canlelar sufrida por
el demandado en un juicio, liberando de esta manera el pattimonio afectade por dicha medida.

Caontracautela: ¢s la garantia que debe prestar guicn ha solicitado la traba de una mnedida caatelar para
garantizar los daiios ¥ perjuicios que pudiera ocasionar en cazo de haberla pedido sin derecho.
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Caucidn mantenimiento de oferias proyecios:

Clarantiza ¢l mantenimiento de la oferta y firma del contrato en ¢l tiempo ¥ forma requeridos en la ley y
en las bases de 1a Jicitacién,

Contingencias positivas v newalivas

14. Elemciltes considerados para calcular las provisiones coyos saldos, considerados individualmente o en
conjuitto, superen el 2% del patrimonio.

Ver nota 4.15 a los estados finencieros al 31 de diciembre de 2017,
15. Situnciones cantingentes a la fecha de los estados financieros no contabilizados.
Wer notg 440 a los cstados financieros al 31 de diciembre de 2017,

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripclones

16, Distade de la tramilacidn dirigida a su capitalizacidn,
Mo existen,

17, Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.
No existen,

18, Condiciones, circunstancias o plazos para ta cesacidn de restricciones a la distribucién de resultados no
asignados.

Ver nota 14 de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Aloa gefiores Presidente y Dircetores de
Generacidn Mcditerranea S.A.

Domicilio legal: Leandro M, Alem 855 - Fiso 14
Cindad Autémoma de Buenos Aires

CUIT N° 2n-68243472-0

Informe sobre los estados finuneieros

Hemos anditado 1os estados finangieros adjuntos de Generacién Mediterrédnea S.A.

{en adelante *1a Sceiedad™) que comprenden ¢l astado de zituacién financiera al 31 de diciembre
de 2017, el estado de resultade integral, de cambios en €] patrimonio y de flujos de efectivo por el
gjereicio finalizado en esa fecha, ¥ un resumen de las politicas contalbles significativas y otra
informacidn explicativa,

Los saldos y otra informacidn correspondientes al ejercicio 2016, son parte integrante de los
cstados financieros auditados mencionadns precedentemente y por 1o tanto deberin ser
considerados en relacion con esog estados financieros,

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de 1a Sociedad es responsable por la preparacitn y presentacidn razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacifm Financiera
(N1IF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federaciim Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) e incorporadas por la Comision
Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y eomo fucron aprobadas por el Consejo de
MNormas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés). Asimismo, el Ditectorio
a3 regponaable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar la
preparacion de estados financieros libres de incorrecciones significativas originadas en errores o
en irregularidades.

Responsahilidad de los nnditores

MWuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos

basada en nuestra anditorta. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad eon las

Normas Internacionales de Anditoria (NLAs}, como fueron adoptadas en Argentina por la

FACPCE mediantc 1a Resolucién Técnica N° 22 y sus respectivas Cireulares de Adopeidn, Dichas

normas cxigen gue cumplamos con 1os requerimisntos de ética, asi como que planifiquemos ¥

cjcen s 1a auditoria con el fin de obtener ung seguridad razonable sobre si los estados
ndficieros se encuentran libres de ingorreceiones significativas,
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Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre
las cifras ¥ otra informacion presentada en los estados financieres, Los procedimientos
seleceionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracidn del riesgo de
incarrecciones significativas en los estados financieros debidas a frande o error, Al efectuar dicha
valoracion del riespo, el auditor dele tener en consideracion el control interno pertinente para la
preparaciom y presentacién razonable por parte de la Sociedad de los estados financieros, con «l
fin de discfiar los procedimientos de anditoris que sean adecuados, en funcidn a las
circunstaneias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinién sohre 1a effeacia del control interno
de la Soviedad. Una auditoria también comprende una evaluaciém de la adecnacion de las
politicaz contables aplicadas, de la razonabilidad de las cstimaciones significativas realizadas por
la diveccidn dela Sociedad ¥ de la presentacidn de los estados financicros en au conjunto,

Consideramos que los clementos de juicio que henos obtenida proporcionan una base suficiente
y adeecnada para fundamentar nuestra opinitn de auditoria,

Opinidim

En nuestra opinifn, los cstades financieros mencionadeos en el primer pérrafo del presente
informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacidn financiera
de Generacidn Mediterrinea 8.A. al 31 de diciembre de 2017, sn resultado integral y 1o flujns de
efectivo por ¢l ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionalea
de Informacion Financicra.

Informe sohre cumplimlento de disposiciones vigentes

En cumplimicnto de disposicioncs vigentes informamos, respecto de Generacion Mediterrdnea
5.A., que:

&) los estados financiergs de Generacién Mediterranea S.A. s€ encuentran ascntados en el libro
"Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo
dispuesto en la Ley de Socicdades Comereiales y en lag resgluciones pertinentes de la Comisidn
Nacional de Valores;

b) 1oz estados financieros de Generacién Mediterrdnea $.A. surgen de registros contables llevados
cn sus aspeetos formales de conformidad con normasg legales, que mantienen las condiciones de
seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizades por la Comisidm Nacional de
Valoves;

¢) hemos leido la resefia informativa y 1a informacién adicional a las notas a los estados financieros
requerida por el articulo 12, Capitulo ITT, Titula TV de la normativa de la Comisién Nacional de
Valores, sobre las cuales, en lo que es materia de nucstra competencia, no tetemos
observaciones que formular;

d) al 31 de diciemlre de 2017 la denda devengada a favor del Sistema Intogrado Previsional
mttno de Generacion Mediterrdnea S.A, que surge de los registros contables de la 8ociedad
azcendia a § 1.581.563, no siendo exigible a dicha fecha:



) deaeverdo con lo requerido por el artienlo 21°, incisg ), Capitula IT1, Seccitn IV, Titulo I de la
normativa de la Comision Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en
concepto de servicios de anditoria y relacionados facturados a la Sociedad en el gercicio
finalizado el 31 de dicicmbre de 2017 representan:

e.l) el 62 % sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Socicdad por todo
concepto en dicho gjercicio;

c.2) ol 51 % sobre el total de hanorarios por servicios de awditorfa y relacionados facturados a
la Sociedad, sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas en dicho gjercicio;

e.3) &l 29 % sobre el total de honorarios por servieins facturados a 1a Sociedad, sus sociedades
conlralantes, contealadas ¥ vinculadas por todo concepto en dicho cjercicio;

f} hemes aplicade los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y finaneincidn del
terrorismo para Generacion Mediterrinea 8.A, previstos en las correspondientes normas
profesionales emitidas por el Conscjo Profesional de Cienciag Econdmicas de a Ciudad
Autnoma de Buenos Alres.

Cindad Autdnoma de Buenos Aires, 12 da marzo de 2018,
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Informe de la Comision Fiscalizadora

A los seiiores Accionistas de

Generacion Mediterrinea 5. A.

De acverdo con lo dispuesto en ¢l articulo M® 204 de la Ley ™° 19,550, en las Nommas de Ja
Comisién Nacional de Valores ("CNV*) y en ¢l Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos
Afres, hemos examinado 1os esiados de situacidn financiera de Generacidn Medilerranea 8.4, al
31 de diciembre de 2017, los corrcspondientes estados de resultados integrales, de cambios cn ¢l
patrimonio ¥ de flujos de efective por el gjercicio ceondmice (inalizade el 31 de diciembre de
2017 y las notas que log complomentan. Ademds, hemos examinado la Memoria del Direclorio,
cottespondiente a dicho ejercicio. La preparacidn y emisidn de los mencionados estados
finangizros es responsabilidad de Generacidn Meditervinga S.A.

Muestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requizren que los examenes de los eslados financieros se efectfien de acuerdo cen las normas de
auditorfa vigenies ¢ incluyan la verificacién de la razonabilidad de la informacién significativa de
los documentos examinados ¥ su congruencia con la restante informacién sobre las decisiones
societarias de las que hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de Directorio y Asamblea,
asi como la adecuacidn de dichas decisiones a la tey y a los cstatutos, en lo telalive a sus aspectos
formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision
del trabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L,
quienes emitieron su opinién con focha 12 de marzo de 2018 sin salvedades. Una avditorfa
requiere que el auditor planifique ¥ desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado
razonable de sepuridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no voraces o errores
significalivos en los estados contables, Una auditorfa incluye examinar, sobre bases selectivas, los
elementos de juicio que respaldan la informacién expuesta en los cstados conlables, as! como
gvaluar Jas normas contables ntilizadas, las estimaciones sipnificativas efectuadas por 1a Sociedad
y la presentacitn de los estados financieros tomados en su conjunto. No hemos evaluado los
criterios empresarios de administracion, financiacion, comercializagion y explotacion, dade
que ellos son de incumbencia exclusiva del Directorio ¥ de la Asamblea.

Asimismo, en relacidén con la Memoria del Directotio correspondiente al ejercicio econémico
finalizado e] 31 de diciembre de 2017, hemos verificade que contiene la informacion requerida
por el artlculo N® 66 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y, en lo que es materia de
nuesira competencia, que sus datos numéricos concverdan con los registros contables de Ja
Sociedad y otra dogumentacién perlinente.

Hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al estado de garanifas de fos Directores
en gestion a la fecha de presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,
conflorme lo establecido en el punto 1.4 del Ancxo 1 de la Resolucién Técnica N° 15 de la
Federacion Argentina de Consejos I'rofesionales de Ciencias Econdtnicas.

Basados en el trabajo r2alizado, eon el alcance descripto miés arriba, informames que;

———e



a. En nuesira opinion, los estados financieros de Generacion Meditervinea 5.A. reflejan
razonablemenie, en ledos sus aspectos significativos, su situacion financiera al 31 de
diciembrs de 2017, su resultado integral, las variaciones en su patrimonio v el flujo de
eleclive por el gjercicio econdmico finalizado cn dicha fecha, de acuerdo con normas
contables profesionales vigentes en lu Cindad Autémoma de Buenos Aires vy normas dc la
CNY,

b. Mo lenemos observaciones que formulfar, en materia de nuesira compelencia, en relacién
cort la Memoria del Directorio, siendo las afinmaciones sobic hechos futuros responsabilidad
exclusive del Directorio;

¢.  Respecto de la independencia de los auditores externos y sobre la calidad de las politicas de
auditoria aplicadas por el mismo vy de las politicas de contabilizacion de Generacidn
Mediterrinea 5.A., el informe de log anditores exlemos incluye la manifestacién de haber
aplicado las nomnas de auditoria vigentes en Argenting, gue comprendein los requisilos de
independencia, y no contiene salvedades en relacién a 1z aplicacion de dichas normas v de
las normas contables profesionales vigentes en Argenting, no leniendo observacidn alguna
respecta de las polllicas de contabilizacién referidas;

d. Se hadado complimients a lo dispucsto por la Resolucién N® 606 de la Comisidn Macional
de Valores en refacién con la presentacién del informe de cumplimienio del Cadigo de
Ciobierno Socigtario.

¢. En relacion a lo determinado por las normas de la CNV, informamos que hemos [eido el
informe de los auditores externos, del que se desprende lo siguiente;

las normas de auditorfa aplicadas son las aprobedas por e Consgjo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, las que contemplan
1oz requisites de independencia, y

il. los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Norinas
Internacionales de Informacidn Financiera, adoptadas por 1a Federacién Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas ("FACPCE™ como notinas
contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores
("CNV™) a su normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Nonmas
Infernacionales de Contabilidad ("1ASB” por so sigia en inglés),

f.  Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos vy linanciacion
del terrerismo previstos en las correspondicntes normas profesionales esnitidas por la
Federacibn Argentina de Consejos Profesionales de Cicncias Econdmicas.

En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el gjercicio
los restantes procedimientos descriptos en el Articulo 294 de la Ley General de Sociedades,
que consideramaos neeesarios de acuerde con las circunstancias, no teniendo observaciones
que formular al respecto.

Ciudad Auténoma de Buenos Adres, 12 de marzo de 2018,

{dor. Marcelly Pablo Lerner
SindicoWl'ttular



